SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

Kundeninformation

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir freuen uns, dass Sie Interesse an den Dienstleistungen der Smavesto GmbH haben.

Im Nachfolgenden mochten wir Sie gemal’ § 63 Abs. 7 Wertpapierhandelsgesetz Giber die Smavesto GmbH,
die Art der von uns angebotenen Dienstleistungen und Geschafte und die damit verbundenen Risiken sowie
die mit unseren Dienstleistungen verbundenen Kosten informieren.

Flr die von uns angebotenen Dienstleistungen gelten jeweils die Vertragsbedingungen fiir die Vermogensverwaltung
(Vertragsbedingungen). Die Preise flir unsere Dienstleistungen ergeben sich aus unserem Preis- und Leistungs-
verzeichnis. Die Vertragsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis kénnen Sie zusammen mit

diesem Dokument auf www.smavesto.de abrufen.

Mit den besten Grifien

Smavesto GmbH
Die Geschéaftsfiihrung
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A. Informationen liber die Smavesto GmbH und ihre Dienstleistungen

Nachfolgend informieren wir Sie (Gber die Smavesto GmbH (nachfolgend ,Smavesto”) und die von uns angebotenen
Dienstleistungen.

I. INFORMATIONEN UBER SMAVESTO
1. Name und Anschrift von Smavesto

Smavesto GmbH Tel.: 0421-179 8787
Universitatsallee 14 Email: service@smavesto.de
28359 Bremen www.smavesto.de

2. Gesetzliche Vertretungsberechtigte
Geschaftsfihrer: Patrick Paech, Thorsten Roth

3. Zustandige Aufsichtsbehorde
Smavesto besitzt eine Erlaubnis als Finanzportfolioverwalter nach §15 WplG. und wird von der

Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main

beaufsichtigt.

Die BaFin-ID von Smavesto lautet 149280.

4. Handelsregister
Smavesto ist im Handelsregister des Amtsgerichts Bremen unter HRB 32644 eingetragen.

5. Umsatzsteueridentifikationsnummer
Die USt-IdNT. von Smavesto lautet DE 232135295.

6. Informationen zur Bankverbindung
Die Bankverbindung von Smavesto ist:
IBAN: DE26290501010082112301

BIC: SBREDE2?2

7. Kommunikationsmittel und Sprache

Sie kénnen mit uns elektronisch (E-Mail, Kontaktformular auf der Website www.smavesto.de, Chat), fernmundlich
oder schriftlich kommunizieren. Maldgebliche Sprache fir die Aufnahme und Durchfiihrung der Vertragsbeziehung
ist Deutsch. Die Vertragsbedingungen und diese Informationen werden lhnen ausschlief3lich in deutscher Sprache zur
Verfligung gestellt.

Auftrdge von Kunden an Smavesto kdnnen ausschlieRlich (ber das Kontaktformular auf der Website www. smavesto.de
erteilt werden.
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Die Kommunikation Gber E-Mail, z.B. im Rahmen einer Kontaktaufnahme, ist fiir die verschlisselte Ubertragung von
vertraulichen Informationen nicht geeignet. Sollten wir von Ihnen jedoch eine E-Mail erhalten, so schlie3en wir daraus,
dass wir auch zur Beantwortung mittels unverschlisselter E-Mail berechtigt sind, sofern nicht ausdrtcklich von Ihnen
eine andere Art der Kommunikation verlangt wird.

8. Zielmarkt

Smavesto verwaltet Kundendepots basierend auf deren individuellen Angaben. Die digitale Vermogensverwaltung
Smavesto richtet sich an Privatkunden, die das Ziel der Vermogensbildung/- optimierung, der Altersvorsorge oder der
Uberproportionalen Teilnahme an Kursverdnderungen verfolgen und einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
von mindestens 3 bis mehr als 5 Jahren haben. Bei der digitalen Vermdgensverwaltung Smavesto handelt es sich um
eine Anlagestrategie fir Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten (Einfache Kennt-
nisse). Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals) und legt keinen
Wert auf einen Kapitalschutz.

Die digitale Vermogensverwaltung Smavesto teilt ihre Kunden hinsichtlich ihrer Risikotoleranz in Risikoklassen von
einer Skala 1 (sehr geringe Risikobereitschaft, sehr geringe bis geringe Rendite) bis zu 5 (sehr hohe Risikobereitschaft,
hochste Rendite) ein.

Daraus ergeben sich die folgenden Risikoeinstufungen (RB):

8.1 Sicherheitsorientiert (RB1)

Sie scheuen das Risiko von Vermégensverlusten, deshalb stehen Ihnen auch nur geringe Ertragschancen zur
Verfligung. Die Erhaltung Ihres angelegten Geldes steht bei ihnen im Vordergrund. Somit sind Sie auch nur bereit
sehr geringe Kurs- und Bonitdtsrisiken in Kauf zu nehmen (Risikobereitschaft 1 von 5). In dieser Auspragung ist
Smavesto deshalb fir Sie nicht geeignet.

8.2 Konservativ (RB 2)

Sie stehen dem Risiko und somit den gestiegenen Ertragschancen offener gegeniber als in Risikoklasse

1. Dabei sind Sie bereit, geringe Kurs- und Bonitatsrisiken in Kauf zu nehmen (Risikobereitschaft 2 von 5). Die
digitale Vermdgensverwaltung Smavesto RB 2 fallt bei der Risiko- und Renditebewertung auf einer Skala von 1
(sehr geringe Risikobereitschaft, sehr geringe bis geringe Rendite) bis 5 (sehr hohe Risikobereitschaft, héchste
Rendite) in Risikoklasse 2.

8.3 Gewinnorientiert (RB3)
Sie stehen dem ausgepragten Risiko und somit den Uberdurchschnittlichen Ertragschancen offen gegeniber.
Dabei sind Sie bereit mittlere Kurs, Wahrungs- und Bonitéatsrisiken in Kauf zu nehmen (Risikoklasse 3 von 5).

Die digitale Vermogensverwaltung Smavesto RB 3 fallt bei der Risiko- und Renditebewertung auf einer Skala von 1
(sehr geringe Risikobereitschaft, sehr geringe bis geringe Rendite) bis 5 (sehr hohe Risikobereitschaft, héchste
Rendite) in Risikoklasse 3.

8.4 Risikobewusst (RB4)
Sie stehen dem hohen Risiko und somit den hohen Ertragschancen offen gegeniber. Dabei sind Sie bereit hohe
Kurs, Wahrungs- und Bonitatsrisiken in Kauf zu nehmen (Risikoklasse 4 von 5).
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Die digitale Vermogensverwaltung Smavesto RB 4 fallt bei der Risiko- und Renditebewertung auf einer Skala
von 1 (sehr geringe Risikobereitschaft, sehr geringe bis geringe Rendite) bis 5 (sehr hohe Risikobereitschaft,
hochste Rendite) in Risikoklasse 4.

8.5 Spekulativ (RB5)

Sie stehen dem sehr hohen Risiko und somit den sehr hohen Ertragschancen offen gegentliber. Dabei sind Sie
bereit sehr hohe Kurs, Wahrungs- und Bonitatsrisiken in Kauf zu nehmen (Risikoklasse 5 von 5). Die digitale
Vermogensverwaltung Smavesto RB 5 fallt bei der Risiko- und Renditebewertung auf einer Skala von 1 (sehr
geringe Risikobereitschaft, sehr geringe bis geringe Rendite) bis 5 (sehr hohe Risikobereitschaft, hdchste Rendite)
in Risikoklasse 5.

9. Hinweis auf Beschwerdegrundsétze

Wir mochten, dass Sie zufrieden mit uns sind. Unsere Leistungen und unser Service sollen lhren Bedirfnissen ent-
sprechen. Dennoch kénnen wir nicht ausschliel3en, dass uns dies in Ausnahmefallen nicht gelingt. Sollten Sie mit unser
Leistung einmal nicht zufrieden sein, bitten wir Sie um Ihr Feedback und Ihre Kritik, damit wir uns verbessern kbnnen.
Ihre Rickmeldungen helfen uns, kiinftig Fehler zu vermeiden und Abldufe zu optimieren. Bitte nutzen Sie in solchen
Fallen das Kontaktformular auf www.smavesto.de. Hier kénnen Sie auch unsere Beschwerdegrundsatze abrufen.

10. AuBRergerichtliche Streitschlichtung
Bei Streitigkeiten mit der Smavesto GmbH besteht die Moglichkeit, sich an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank zu wenden.

Das Anliegen ist in Textform an folgende Adresse zu richten:

Deutsche Bundesbank Schlichtungsstelle
Postfach 1112 32
60047 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 2388-1907
Fax: +49 69 709090-9901
schlichtung@bundesbank.de

Néaheres regelt die Verfahrensordnung der Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank, die auf Wunsch zur Ver-
fligung gestellt wird. Die Smavesto GmbH nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucher-
schlichtungsstelle teil.

Die Europdische Kommission hat unter http://ec.europa.eu/consumers/odr/ eine Europdische Online-Streitbeile-
gungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform kénnen Verbraucher fir die auRRergerichtliche Beile-
gung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse
der Smavesto GmbH lautet: service@smavesto.de

Bei behaupteten Verstolien gegen das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz, die §§ 675c¢ bis 676¢ des Birgerlichen Gesetz-
buchs (BGB) oder Artikel 248 des Einflihrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuch (EGBGB) kann dariber hinaus
Beschwerde bei der

Kundeninformation - 01/2024 Seite 10 von 63



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
Postfach 12 53
53002 Bonn

eingelegt werden.

11. Hinweis auf Datenschutzerklarung

In unserer Datenschutzerkldrung informieren wir Sie ber die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten durch
uns, sowie die Ihnen nach den datenschutzrechtlichen Regelungen zustehenden Anspriiche und Rechte sowie die
Zwecke der Verarbeitung. Die jeweils aktuelle Datenschutzerklarung kénnen Sie unter www.smavesto.de abrufen.

Sie erreichen unseren Datenschutzbeauftragten unter:

Smavesto GmbH

Universitdtsallee 14

28359 Bremen

E-Mail: datenschutz@smavesto.de

12. Mitteilungen bei Erbringung der Vermégensverwaltung

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung wird Smavesto Ihnen jeweils zum 31. Marz, 30. Juni, 30. September und 31. De-
zember Uiber das zuvor abgelaufene Kalenderquartal einen Rechenschaftsbericht unter anderem tber die Zusammen-
setzung und Bewertung des Portfolios, erzielte Ertrdge, die Wertentwicklung im Berichtszeitraum und im Vergleich
zu einer VergleichsgréRe (Benchmark), angefallene Kosten und die ausgeflhrten Geschafte zur Verfligung stellen,
sofern Ihnen ein solcher Rechenschaftsbericht nicht von anderen Personen zur Verfligung gestellt wird. Der Rechen-
schaftsbericht enthéalt auch eine Erkldrung dariber, wie die getdtigten Anlagen Ihren Praferenzen, Anlagezielen und
sonstigen Merkmalen entsprechen.

In den Fallen, in denen Sie die Informationen Uber ausgefihrte Geschéfte jeweils einzeln erhalten mochten, Gbermittelt
Ihnen Smavesto unverziiglich nach Ausfihrung eines Auftrags die wesentlichen Informationen Uber das ausgefihrte Ge-
schaft und erteilt Ihnen Smavesto spatestens am ersten Geschaftstag nach der Ausfihrung des Auftrags oder — sofern
Smavesto die Bestatigung der Ausfiihrung von einem Dritten erhalt — spatestens am ersten Geschaftstag nach Eingang
der Bestdtigung des Dritten eine Bestatigung der Auftragsausfiihrung, sofern Sie eine solche Bestatigung nicht bereits
von einer anderen Person erhalten. Einzelheiten ergeben sich aus den jeweiligen Vertragsbedingungen. Darlber hinaus
wird Smavesto Sie in geeigneter Weise informieren, wenn der Gesamtwert lhres zu Beginn des jeweiligen Berichtszeit-
raums zu beurteilenden Portfolios um 10 % fallt, sowie anschlieRend bei jedem Wertverlust in 10 %-Schritten, und zwar
spatestens am Ende des Geschaftstags, an dem der Schwellenwert Giberschritten wird oder — falls der Schwellenwert an
einem geschaftsfreien Tag Uberschritten wird —am Ende des folgenden Geschaftstags.

13. Schutz der Finanzinstrumente und Gelder des Kunden, Einlagensicherung

Smavesto ist nicht befugt, sich Besitz oder Eigentum an Vermogenswerten von Kunden zu verschaffen.

Die Vermdgenswerte der Kunden werden von der vom jeweiligen Kunden beauftragten Baader Bank AG als Depot-
bank verwahrt, die dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. und der Entschadi-
gungseinrichtung deutscher Banken GmbH angeschlossen ist. Der Kunde kann die Einzelheiten hierzu den von der
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Depotbank zur Verfligung gestellten Informationen entnehmen.

Kunden, die Wertpapierdienstleistungen von Finanzdienstleistungsinstituten wie Smavesto in Anspruch nehmen, sind
Uber die Anlegerentschddigung geschiitzt. Dafir ist die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunter-
nehmen (EdW) zustandig. Die EAW leistet eine Entschddigung, wenn ein Wertpapierhandelsunternehmen nicht mehr
inder Lage ist, seine Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften gegentber seinen Kunden zu erfillen, und die BaFin
den Entschddigungsfall festgestellt hat. Der Entschadigungsanspruch ist auf 90 % der Forderung des jeweiligen
Kunden begrenzt, betragt jedoch maximal EUR 20.000 pro Kunde.

Details zu Umfang und Voraussetzungen eines Entschddigungsanspruchs kénnen Sie den gesetzlichen Regelun-
gen (insbesondere dem Anlegerentschadigungsgesetz; AnlEntG) und den vom EdW bereitgestellten Informationen
unter http://www.e-d-w.de entnehmen. Das Risiko der pflichtwidrigen Vermoégensverwaltung, des Vollmachtsmiss-
brauchs oder der fehlerhaften Weiterleitung von Auftrdgen durch Smavesto ist nicht durch den EdW abgedeckt. Als
100%iges Tochterunternehmen der Die Sparkasse Bremen AG unterliegt die Smavesto gleichfalls den allgemeinen
fir Die Sparkasse Bremen AG aufgestellten Grundsdtzen. Hierzu zdhlen auch die ethischen Standards der Die Spar-
kasse Bremen AG.

Il. DIENSTLEISTUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER ANLAGE IN FINANZINSTRUMENTE

Im Zusammenhang mit der Anlage in Finanzinstrumente bieten Wertpapierdienstleistungsunternehmen wie Smavesto
regelmaRig verschiedene Dienstleistungen an. Der Umfang der auf Seiten des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens bestehenden Verhaltenspflichten, insbesondere bezliglich der einzuholenden Kundenangaben als auch
bezliglich der Pflicht, Finanzinstrumente oder Dienstleistungen auf ihre Geeignetheit bzw. Angemessenheit fir
den Kunden zu prifen, bestimmt sich nach der jeweils erbrachten Dienstleistung.

Dabei kénnen im Wesentlichen die folgenden Arten der von Smavesto ausschlief3lich angebotenen Finanzportfolio-
verwaltung, und das reine Ausfihrungsgeschaft unterschieden werden. Smavesto bietet einzig die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an.

1. Finanzportfolioverwaltung

Finanzportfolioverwaltung (auch ,Vermdgensverwaltung” genannt) bezeichnet die Verwaltung des in Finanzinstru-
menten angelegten Kundenvermogens, wobei dem Finanzportfolioverwalter ein eigener Ermessensspielraum hin-
sichtlich der Anlage des Kundevermdgens im Rahmen des mit dem Kunden festgelegten Anlagemandats zusteht. Der
Vermdgensverwalter erhalt vom Kunden die Befugnis, im Rahmen der mit dem Kunden getroffenen Anlagerichtlinien
Anlageentscheidungen im eigenen Ermessen vorzunehmen, wenn sie ihm fir die Verwaltung des Kundenvermogens
zweckmaliig erscheinen. Der Vermdgensverwalter darf demnach innerhalb dieses Rahmens (ber die entsprechenden
Vermdgenswerte verfliigen, z.B. durch den An- und Verkauf Uber die Bérse oder auRerhalb der Borse, im Wege des
Festpreis- oder Kommissionsgeschéfts, ohne zuvor jeweils eine Kundenweisung einholen zu mussen.

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung bestehen auf Seiten des Wertpapierdienstleistungsunternehmens insofern
umfassende Pflichten zur Wahrung der Interessen des Kunden, als es das von dieser Dienstleistung erfasste Kunden-
vermogen verwaltet und Gberwacht. Entsprechend setzt die Vermdgensverwaltung voraus, dass sich das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen bei Abschluss eines VermdgensverwaltungsKundeninformationvertrags umfassende
Kenntnisse bezogen auf die persdnlichen Umstdnde des Kunden aneignet und eine umfangreiche Prifung im Hin-
blick auf die Geeignetheit der Dienstleistung bzw. einer Anlageentscheidung im Rahmen der Vermdgensverwaltung
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vornimmt. Dabei holt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen diejenigen Informationen Uber die finanziellen
Verhéltnisse sowie Anlageziele des Kunden ein, die es ihm ermdglichen, Anlageentscheidungen zu treffen, die fir den
Kunden geeignet sind.

Auf Antrag des Kunden wird ein eigenes Depot und ein Verrechnungskonto bei der Depotbank eingerichtet auf
dem die der Vermogensverwaltung unterliegenden Vermdgenswerte des Kunden verwahrt und die im Rahmen der
Vermobgensverwaltung getétigten Geschafte verbucht werden. Nur der Kunde ist Inhaber des Depots und des Kontos
und darf Uberweisungen und Entnahmen tatigen. Der Vermogensverwalter erhilt eine Dispositionsvollmacht, die ihn
im Rahmen der Anlagerichtlinien zu Transaktionen Gber das Depot und Konto des Kunden im Namen und fir Rech-
nung des Kunden berechtigt. Er ist jedoch nicht berechtigt, sich Eigentum an den Vermogenswerten des Kunden zu
verschaffen oder diese auf kundenfremde Depots oder Konten zu Ubertragen.

Bei den Anlageentscheidungen ist der Vermdgensverwalter an die vorher vereinbarten Anlagerichtlinien gebunden,
die seine Befugnisse sowie die Art und den Umfang der Vermdgensverwaltung regeln, und muss die Anlageent-
scheidungen im besten Interesse des Kunden treffen.

Die Vermdgensverwaltung ist typischerweise auf den langfristigen Vermdgensaufbau oder -erhalt ausgerichtet. Der
Kunde sollte daher einen langfristigen Anlagehorizont haben, da dies die Wahrscheinlichkeit erhoht, dass sich das
Portfolio im Falle von negativen Wertentwicklungen wieder erholen kann. Es ist ratsam, fir die Vermdgensverwaltung
nur Vermodgenswerte zu verwenden, welche nicht fir die Deckung der kurz- und mittelfristigen Lebensfiihrung oder
Erfillung sonstiger Verbindlichkeiten benotigt werden. Die Vermogensverwaltung ist mit Risiken fir die Vermdgens-
situation des Kunden verbunden. Obwohl der Vermdgensverwalter dazu verpflichtet ist, stets im besten Interesse des
Kunden zu handeln, kann es zu Fehlentscheidungen und sogar Fehlverhalten seitens des Vermogensverwalters kom-
men. Der Vermdgensverwalter kann keine Garantie fir den Erfolg oder fiir die Vermeidung von Verlusten abgeben.
Auch ohne Vorsatz oder Fahrlassigkeit auf Seiten des Vermogensverwalters kann es z.B. aufgrund von Verdanderungen
im Markt zu einer Verletzung der mit dem Kunden vereinbarten Anlagerichtlinien kommen.

Die Vermogensverwaltung bedarf der Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die
BaFin priftim Erlaubnisantrag unter anderem die Geeignetheit der Geschéftsleitung des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens fir die Vermdgensverwaltung, sie billigt oder genehmigt jedoch ausdriicklich nicht die im Rahmen der
Vermdgensverwaltung konkret angebotenen Dienstleistungen oder Produkte.

2. Reines Ausfiihrungsgeschaft

Beim reinen Ausfiihrungsgeschéft (auch ,Execution Only” genannt) fihrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
auf Veranlassung des Kunden Auftrdge zum Erwerb oder der VerduRerung von Finanzinstrumenten aus. Hierbei findet
weder eine Beratung des Kunden noch eine Priifung der Angemessenheit des in Auftrag gegebenen Geschafts fiir den
Kunden statt. Die Pflicht des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zur Priifung des Geschafts im Hinblick auf die
Interessen des Kunden ist im reinen Ausfihrungsgeschaft am geringsten ausgestaltet.

Das reine Ausflihrungsgeschaft darf allerdings nur fir nicht komplexe Finanzinstrumente durchgefiihrt werden. Zu den
nicht komplexen Finanzinstrumenten zahlen beispielsweise bérsengehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Schuld-
verschreibungen ohne derivatives Element und bestimmte Investmentfondsanteile.

Bietet das Wertpapierdienstleistungsunternehmen folglich auRBerhalb der Anlageberatung oder Vermoégensverwal-
tung eine Dienstleistung an, die darin besteht, auf Veranlassung des Kunden die reine Ausfihrung eines Auftrags
oder die bloRe Annahme und Ubermittlung eines Auftrags des Kunden in nicht komplexen Finanzinstrumenten auszu-
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fFihren, so darf das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den vom Kunden aufgegebenen Auftrag oder die Uber-
mittlung des Auftrags in nicht komplexen Finanzinstrumenten ausfihren, ohne zuvor Angaben zu den personlichen
Umstanden des Kunden einholen und bewerten zu missen. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen prft also
—anders als sonst im beratungsfreien Geschaft —auch nicht, ob das in Auftrag gegebene Geschéft fiir den Kunden an-
gemessen ist. Folglich wird der Kunde auch nicht informiert, wenn das Geschaft fir ihn nicht angemessen ist.

I1l. INFORMATIONEN BETREFFEND DIE ERBRINGUNG DER FINANZPORTFOLIOVERWALTUNG
Die nachfolgenden Informationen betreffen die Erbringung der Finanzportfolioverwaltung (auch ,Vermogensverwal-
tung” genannt) durch Smavesto.

1. Bewertungsmethode zur Bewertung der Leistung des Vermogensverwalters (Benchmark)

Damit der Kunde die Leistungen der Smavesto bewerten kann, wird bei der Festlegung der Anlagestrategie fir das
Kundenportfolio eine sog. Benchmark als Vergleichsmal3stab angegeben. Die Benchmark wird unter Beriicksichtigung
der Anlageziele des Kunden und der Art der im Rahmen der Vermogensverwaltung eingesetzten Finanzinstrumente
festgelegt. Als Benchmark kommt beispielsweise die Angabe von Indizes in Betracht. Der Kunde kann die zur Ver-
figung stehenden Benchmarks dem Abschnitt § 5.4 der Vertragsbedingungen entnehmen, die ihm zusammen mit
diesen Allgemeinen Kundeninformationen zur Verfligung gestellt werden.

Die Benchmark dient lediglich als Vergleichsmal3stab im Rahmen der Berichterstattung tber die Vermogensverwal-
tung. Smavesto schuldet nicht die Erreichung der Benchmark in Form der Wertentwicklung des verwalteten Kunden-
portfolios.

2. Managementziele, vom Vermdgensverwalter zu beachtendes Risikoniveau und spezifische
Ermessenseinschrankungen

Smavesto investiert das Kundenvermdgen in Exchange Traded Funds (nachfolgend auch ,ETFs") und Exchange

Traded Commodities (nachfolgend auch ,ETCs". Eine Erlduterung dieser Finanzinstrumente findet sich in Abschnitt

B.l. ab Seite 19 dieser Allgemeinen Kundeninformationen.

Im Ubrigen sind die Managementziele der Smavesto und die im Rahmen der Vermdgensverwaltung bestehenden
Ermessensvorgaben abhangig von der fir das Kundenportfolio verfolgten Anlagestrategie unter Beriicksichtigung
der festgelegten Anlagerichtlinien, welche mit dem Kunden im Rahmen des Vertragsschlusses vereinbart werden. Die
Festlegung einer konkreten Anlagestrategie nebst Anlagerichtlinien fir das Kundenportfolio erfolgt erst im Rahmen
des Vertragsschlusses.

3. Artund Weise sowie Haufigkeit der Bewertung der Finanzinstrumente im Kundenportfolio

Flr Finanzinstrumente, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, sind bérsentdglich Preise verfligbar, so
dass borsentéglich eine Bewertung dieser Finanzinstrumente vorgenommen wird. Eine Bewertung aller im Kunden-
portfolio gehaltenen Finanzinstrumente erfolgt aulserdem am Ende des jeweiligen Berichtszeitraums im Rahmen der
Berichterstattung Uber das Kundenportfolio. Der Rhythmus der Berichterstattung ergibt sich aus Abschnitt A.l.12
dieser Kundeninformationen sowie § 5.1 der Vertragsbedingungen.

4. Einzelheiten liber eine Delegation der Vermdgensverwaltung
Eine Ubertragung (Delegation) der Vermdgensverwaltung auf Dritte findet weder fiir die Gesamtheit noch Fir Teile
des Kundenportfolios statt.

Kundeninformation - 01/2024 Seite 14 von 63



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

5. Artder fir das Kundenportfolio erwerbbaren Finanzinstrumente und Art der Geschéfte, die mit diesen
Instrumenten ausgefiihrt werden konnen

Die Smavesto legt das Geld ihrer Kunden ausschlief3lich in ETFs (Exchange Traded Funds) und ETCs (Exchange Traded
Commodities) an. In den nachfolgenden Abschnitten werden diese und weitere Anlageklassen beschrieben, sowie die
allgemeinenundspeziellen Risiken einer Anlage indie einzelnen Anlageklassen dargestellt. Ausfihrliche Informationen
zu den Risiken im Zusammenhang mit ETFs und ETCs sowie mit den verschiedenen Arten von mittelbaren Finanzinstru-
menten ergeben sich aus Abschnitt B. Die Art der fiir das Kundenportfolio erwerbbaren Finanzinstrumente und die Art
der Geschéfte, die mit diesen Instrumenten ausgefihrt werden kénnen, sowie etwaige Einschrankungen ergeben sich
aus der fir das Kundenportfolio verfolgten Anlagestrategie, die mit dem Kunden im Rahmen des Vertragsschlusses
vereinbart wird, und aus den fir die gewahlte Anlagestrategie festgelegten Anlagerichtlinien.

Die Verwaltung von Finanzprodukten mit Hebelwirkung ist grundséatzlich unzuldssig. Ferner ausgenommen von der
Anlage und Verwaltung sind geschlossene Fonds und Hedgefonds.

B. Informationen iiber die Arten von Finanzinstrumenten einschlieRlich
damit verbundener Risiken

Nachfolgend informieren wir Sie Giber die Art und Risiken der Finanzinstrumente, die im Rahmen einer Dienstleistung
der Smavesto erworben werden kénnen.

I. MOGLICHKEITEN DER ANLAGE IN FINANZINSTRUMENTE BEI DER SMAVESTO

Die Smavesto legt das Geld ihrer Kunden ausschlief3lichin ETFs und ETCs an. In den nachfolgenden Abschnitten werden
diese und weitere Anlageklassen beschrieben, sowie die allgemeinen und speziellen Risiken einer Anlage in die einzel-
nen Anlageklassen dargestellt.

1. Exchange Traded Funds (besondere Art des offenen Investmentfonds)

1.1 Allgemeines

Exchange Traded Funds sind borsengehandelte offene Investmentfonds, die die Wertentwicklung eines Index —
wie beispielsweise des DAX — nachbilden. Sie werden auch als passive Indexfonds bezeichnet. Im Gegensatz zu
aktiven Anlagestrategien, die durch die Auswahl einzelner Wertpapiere (“Stockpicking”) und Bestimmung giin-
stiger Zeitpunkte Fir Ein- und Ausstieg (“Market-Timing”) eine Uberrendite (“Outperformance”) gegenlber einem
Vergleichsindex (“Benchmark”) erzielen wollen, ist eine passive Anlagestrategie darauf ausgerichtet, einen Ver-
gleichsindex nicht zu Ubertreffen, sondern diesen bei moglichst geringen Kosten nachzubilden.

ETFskénnenindicesausden Anlagekategorien Aktien, Anleihen oderausanderen Anlagekategorienwie Rohstoffen
oder Immobilien nachbilden. ETFs werden gewdhnlich nicht direkt bei einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ge-
oder verkauft, sondern der Handel findet an einer Bérse oder einem anderen Handelsplatz statt. Ein ETF kann also
wie eine Aktie an Wertpapierborsen gehandelt werden. Um die Liquiditdt zu verbessern, werden fir ETFs meist
Market Maker bestellt, die eine ausreichende Liquiditdt durch das regelmaRige Bereitstellen von An- und Ver-
kaufspreisen gewahrleisten sollen. Eine Verpflichtung zur Bereitstellung von Liquiditat besteht jedoch nicht.

ETFs kénnen die ihnen zugrundeliegenden Indizes auf zwei verschiedene Arten abbilden. Bei der physischen
Abbildung (sog. Replikation) wird der Index durch den Kauf aller Indexbestandteile (beispielsweise der 30 Aktien
des DAX) oder ggf. einer relevanten Teilmenge nachgebildet. Bei einer Anderung der Indexzusammensetzung ist
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auch das Fondsvermogen entsprechend anzupassen. Bei der synthetischen Replikation schlielst der ETF-Anbieter
eine Vereinbarung in Form eines auRerborslichen Tauschgeschéfts (“Swap”) mit einer Bank bei dem die Bank dem
ETF dieselben Ertrdge wie der nachzubildende Index zugesichert und dafir die Ertrdge aus denvom ETF gehaltenen
Vermobgensgegenstdnden erhélt. Ein synthetischer ETF halt somit nicht die dem Index zugrundeliegenden Aktien,
sondern bildet die Wertentwicklung des Index (iber den Swap nach.

ETFs unterscheiden sich von ETCs. ETCs sind Zertifikate, die die Preisentwicklung von Rohstoffmarkten abbilden.
Weiterfiihrende Informationen zu den Risiken bei der Anlage in Zertifikaten in Rohstoffen finden sie insbesondere
unter Abschnitt B.1.2.

1.2 Kriterien fiir die Auswahl von ETFs
Bei der Auswahl von ETFs sollten insbesondere folgende Kriterien beachtet werden:

Kosten

Die Vermeidung von Kosten ist eines der wichtigsten Kriterien fir den langfristigen Anlageerfolg. Bei der Auswahl
der ETFs sollten insbesondere die Gesamtkosten der Indexnachbildung (“Total-Expense-Ratio”, TER) sowie die
noch weiter gefassten Gesamtkosten einer Anlage (“Total-Cost-of-Ownership”, TCO), welche zuséatzlich die exter
nen Handelskosten wie Geld-Brief-Spannen, Steuern und Maklercourtagen bertcksichtigten, beachtet werden.

Liquiditat

ETFs mit geringer Handelsliquiditdt haben in der Regel weitere Geld-Brief-Spannen, was die Handelskosten
erhoht. Es sollten bei der Auswahl ETFs mit groRen Anlagevolumina und mehreren Market-Makern bevorzugt
werden, um eine bestmogliche Handelbarkeit zu gewahrleisten und die Handelskosten gering zu halten.

Tracking-Error

Der Tracking-Error gibt die Genauigkeit der Indexnachbildung an. Es ist ratsam, auf eine geringe Abweichung der
Wertentwicklung des ETF von dem zugrundeliegenden Index zu achten, um eine mdglichst genaue Abbildung des
vorgesehenen Anlagemarktes zu erreichen.

Diversifikation

ETFs bilden meist breite Indizes mit einer Vielzahl von Einzelwerten ab. Je nach ETF kdnnen diese Uber Lander,
wahrungen und Sektoren hinweg gestreut sein. Sehr breit aufgestellte Indizes kénnen jedoch auch eine Anzahl
kleiner Unternehmen mit geringer Liquiditdt und damit héheren Handelskosten enthalten. Bei der Auswahl sollte
auf ein ausgewogenes und glnstiges Verhaltnis von Risikodiversifikation und impliziten Handelskosten der ETFs
geachtet werden.

Replikationsmethode

ETFs bilden den zugrundeliegenden Index grundsétzlich entweder mittels physischer oder synthetischer Replika-
tion nach. Synthetisch replizierende ETFs haben im Vergleich zu physisch replizierenden ein anderes Risikoprofil,
da synthetische ETFs von ihren Swap-Kontrahenten abhdngig sind und somit ein dessen Ausfallrisiko zu tragen
haben. Flr die Investition in bestimmte Markte, wie beispielsweise in Rohstoffmarkte oder Schwellenlander, ist
eine physische Replikation haufig nicht moglich oder nicht wirtschaftlich. In diesen Fallen lassen sich die Indizes
Gber synthetisch replizierende ETFs abbilden.
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1.3 Spezielle Risiken von Exchange Traded Funds

Marktpreisrisiko

Die Wertentwicklung des ETFs hdangt mal3geblich von der des zugrunde gelegten Indexes ab. Besonders im Falle
von Aktien unterliegt der nachgebildete Index mitunter enormen Schwankungen, die sodann auf die Wertent-
wicklung des ETFs durchschlagen und so zu erheblichen Verlusten fiihren kénnen. Hinzukommt, dass der Verwalter
des ETFs aufgrund des passiven Managements strikt daran gebunden ist, den jeweiligen Index nachzubilden, ohne
aktiv auf etwaige Schwankungen reagieren zu kbnnen.

Nachbildungsfehler (sog. Tracking Error)

Insbesondere bei replizierten Indexfonds besteht die Gefahr, dass der in Bezug genommene Index nicht entspre-
chend nachgebildet werden kann, sog. Tracking Error. Dadurch kann die Wertenwicklung des ETFs negativ von der
des in Bezug genommenen Indexes abweichen, so dass die gew(inschte Partizipation an der Wertenwicklung des
Indexes ausbleibt.

Kontrahentenrisiko

Bei synthetischen Indexfonds besteht zudem ein Kontrahentenrisiko. Denn anders als bei voll replizierten Index
fonds erfolgt die Nachbildung des zugrunde gelegten Indexes Uber Swap-Geschaften mit Banken, woraus ein
Kredit- bzw. Adressrisiko resultiert.

Risikokonzentration
Das Anlagerisiko steigt mit einer zunehmenden Spezialisierung eines ETF etwa auf eine gewisse Region, Branche
oder Wahrung. Dieses erhohte Risiko kann jedoch auch erhohte Ertragschancen mit sich bringen.

Wechselkursrisiko

ETFs enthalten Wechselkursrisiken, wenn deren zugrundeliegender Index nicht in der Wahrung des ETFs notiert.
Kommt es zu einer Abschwachung der Indexwdhrung gegeniber der Wahrung des ETFs, wird die Wertentwick-
lung des ETFs negativ beeinflusst.

Aulerborslicher Handel

Wenn ETFs und deren zugrundeliegende Komponenten an unterschiedlichen Borsen mit abweichenden Handels-
zeiten gehandelt werden, besteht das Risiko, dass Geschéfte in diesen ETFs aulserhalb der Handelszeiten der je-
weiligen Komponenten durchgefthrt werden. Dies kann zu einer Abweichung in der Wertentwicklung gegeniber
dem zugrundeliegenden Index fihren.

2. Exchange Traded Commodities

Exchange Traded Commodities sind Schuldverschreibungen, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen
gekoppelt sind. Es handelt sich um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehandelt werden. Die Laufzeit von
ETCs ist unbefristet. ETCs machen es dem Anleger moglich, an der Wertentwicklung von Rohstoffen teilzuhaben,
ohne sie direkt zu erwerben. Die Rohstoffe kénnen dem Wertpapier als Basiswert in unterschiedlicher Form
zugrunde gelegt sein. Dazu kénnen spezielle Rohstoffindizes herangezogen werden. Die Rohstoffe, in die die
Anleger mit ETCs investieren kdnnen, stammen aus den Bereichen Energietrdger wie Erdél oder Erdgas, industriell
verwendete Rohstoffe wie Kupfer oder Zink, Edelmetalle wie Gold, oder aus dem Agrarbereich — etwa Mais,
Weizen oder Kakao. Bei manchen Exchange Traded Commodities nehmen die Anbieter eine gewisse Sicherung
der Rickzahlung vor, indem sie den betreffenden Rohstoff physisch bei einem Treuhander hinterlegen.
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Im Gegensatz zu Investitionen an Waren- und Terminborsen haben Anleger mit ETCs die Moglichkeit, auch klein-
teiligere Investitionen in Rohstoffe zu tdtigen. Sie bieten die Chance, an der Erwartung steigender Rohstoffpreise
oder steigender Rohstoffindizes teilzuhaben, ohne diese Rohstoffe selbst kaufen zu missen. Entscheidend ist der
Aspekt der Wertsteigerung, nicht der der Ausschittung.

Eine Investition ist fiir solche Anleger sinnvoll, die fiir die Strukturierung und Diversifizierung ihres Vermogens die
sehr spezielle Anlage in Rohstoffe wiinschen und zugleich Zertifikatstrukturen einsetzen wollen. Die Anleger
kénnen mit ETCs in die Wertentwicklung von Rohstoffen investieren. ETCs kommen vor allem fir solche Anleger
in Betracht, die bereits Gber ein groReres Wertpapiervermdgen verfligen und in den Spezialbereich der Rohstoffe
investieren wollen, um so eine Streuung der Risiken ihrer Anlagen zu erreichen. Denn im Rohstoffsektor verlauft
die Wertentwicklung in der Regel unabhangig von der in anderen Investitionsbereichen.

2.1 Spezielle Risiken von Exchange Traded Commodities

Emittentenrisiko

ETCs werden in Form von Schuldverschreibungen angeboten. Somit sind sie mit einem so genannten Emittenten-
risiko verbunden. Das bedeutet, dass der Emittent als Schuldner ausfallen kann. Nur wenn der Emitttent zahlungs-
fahig ist, kann der Anleger sine Gelder aus der Anlage zurlickerhalten (Bonitétsrisiko/Insolvenzrisiko).

Kursrisiko

Der Wert von ETCs hdngt von der Entwicklung des Rohstoffwerts ab, der als Basis zugrunde liegt. Mit seinen
Schwankungen verdndert sich auch der Preis des Wertpapiers. Diese Schwankungen des Basiswerts wiederum
werdenim Fall von Rohstoffen von vielen verschiedenen Faktoren ausgeldst, die sich auf den Marktpreis auswirken
und ihn letztlich bestimmen. So kénnen Verdnderungen politischer Rahmenbedingungen in einem Land die Preise
eines dort gewonnenen Rohstoffs ebenso beeinflussen wie Absprachen, die Kartelle von Rohstoffproduzenten
untereinander treffen. Ein Totalverlust des von dem Anleger in eine solche Anlage investierten Geldes ist daher
nie auszuschliefden.

Wahrungsrisiko

ETCs konnen auf Fremdwdhrungen lauten. Viele Rohstoffe — beispielsweise Edelmetalle —werden weniger in Euro
gehandelt, sondern hauptséachlich in US-Dollar. Damit kénnen hier nicht zu unterschiatzende Fremdwahrungs-
risiken auf den Anleger zukommen. Manche ETCs sind mit Wahrungsabsicherungen ausgestattet.

Kontrahentenrisiko

Durch den Handel Gber Derivate besteht ein Risiko im Hinblick auf die Ausgestaltung des Derivatevertrags. Ist der
Vertragspartner nicht in der Lage oder unwillig, seiner Verpflichtung aus dem Derivatevertrag nachzukommen,
kann es sein, dass der Derivatevertrag ganzlich oder teilweise nicht erfillt wird.

Rollkostenrisiko
Bei Industriemetall-ETC erfolgt die Nachbildung des Index Gber Terminkontrakte. Diese Kontrakte weisen grund-
satzlich feste Laufzeiten auf und werden regelmafig kurz vor Ablauf ausgetauscht.

Bei einer langfristigen Teilnahme an den Basiswerten muss es in periodischen Abstdnden zum SchlieBen der alten
Positionen und dem Eingehen neuer Positionen kommen (Rollvorgang). Dadurch kann eine — mitunter starke —
Abweichung zwischen Indexentwicklung und Kassakursen entstehen.
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2.2 Kriterien fir die Auswahl von ETCs
Kriterien Fir die Auswahl Fir die in Smavesto zum Einsatz kommenden ETCs sind der zugrundeliegende Basiswert
und die Bonitdt des Emittenten.

Emittenten

Da es sich bei ETCs um Schuldverschreibungen handelt, sollte bei der Auswahl des jeweiligen ETCs der dahinter-
stehende Emittent und dessen Bonitat berilcksichtigt werden, um ein Ausfallrisiko oder einen Totalverlust der
Vermdgensanlage zuverringern. Hierbeibieten die Emittenten unterschiedliche Moglichkeiten fiir die Verringerung
des Anlagerisikos an. Eine Mdglichkeit ist hierbei die physische Hinterlegung des Rohstoffes bei einem Treuhander,
so dass im Falle einer Insolvenz des Emittenten eine Herausgabe des Rohstoffes oder einen Ersatz in Geld erhalten
kann. Andere Emittenten sichern die ETCs selbst mit Kreditsicherheiten ab.

Basiswert und Preisschwankungen

ETCsunterliegen hoheren Preisschwankungen alsandere Finanzinstrumente, dadiese erhdhtauf duRere Umstdnde
reagieren. Daher sollte bei der Auswahl des Produkts insbesondere der Basiswert und rohstofftypische Preis-
schwankungen berlcksichtigt werden und die eigene Risikobereitschaft abgewogen werden.

Il. Sonstige Anlagemdglichkeiten

Die Smavesto legt das Geld Ihrer Kunden ausschlieRlich in ETFs und ETCs an. Die im Folgenden beschriebenen weiteren
Anlagemdglichkeiten kommen somit nicht als unmittelbare Anlageform in Betracht. Sie kénnen aber durchaus eine
Anlagekategorie eines ETFs bilden (mittelbare Anlage), so dass ihre Eigenschaften auch fiir die Kunden der Smavesto
relevant sind.

1. Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier, welches ein Recht eines Anlegers an einer Aktiengesellschaft verbrieft. Ein Aktionar ist
Mitinhaber des Gesellschaftsvermogens der Aktiengesellschaft und damit am wirtschaftlichen Erfolg und Misserfolg
des Unternehmens beteiligt. Der Erfolg oder Misserfolg des Unternehmens spiegelt sich in einem positiven oder
negativen Kursverlauf der Aktie wieder sowie in moglichen Dividendenausschittungen.

Es existieren verschiedene Formen von Aktien, die mit unterschiedlichen Rechten ausgestattet sind. Die wichtigsten
Ausgestaltungen sind Stammaktien, Vorzugsaktien, Inhaberaktien und Namensaktien. Stammaktien sind mit Stimm-
rechten versehen und die in Deutschland am weitesten verbreitete Aktienart. Demgegeniber sind Vorzugsaktien
in der Regel ohne Stimmrechte ausgestattet. Zum Ausgleich fir das fehlende Stimmrecht erhalten Aktionare bei
Vorzugsaktien aber eine bevorzugte Behandlung, z.B. bei der Ausschittung von Dividenden. Bei einer Inhaberaktie
ist keine Eintragung des Aktiondrs in ein Aktienregister notwendig. Der Aktionar kann seine Rechte auch ohne die
Eintragung ausiiben. Inhaberaktien sind deshalb leichter Ubertragbar, was die Handelbarkeit typischerweise ver-
bessert. Bei einer Namensaktie wird der Name des Inhabers in ein Aktienregister eingetragen. Ohne die Eintragung
kdnnen die Rechte aus dem Besitz der Aktie nicht geltend gemacht werden.

2. Anleihen

Anleihen bezeichnen eine grofse Bandbreite verzinslicher Wertpapiere, auch Rentenpapiere genannt. Dazu zahlen
neben “klassischen” Anleihen auch Indexanleihen, Pfandbriefe und strukturierte Anleihen. Die grundlegende Funk-
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tionsweise ist allen Anleihen gleich. Anleihen werden im Gegensatz zu Aktien sowohl von Unternehmen als auch von
offentlichen Einrichtungen und Staaten (so genannten Emittenten) begeben. Sie gewdhren dem Inhaber kein An-
teilsrecht an dem Emittenten, sondern der Inhaber wird Glaubiger des Emittenten. Durch die Ausgabe von Anleihen
nimmt ein Emittent Fremdkapital auf. Anleihen sind handelbare Wertpapiere mit einem Nominalbetrag (Hohe der
Schulden), einem Zinssatz (Kupon) und einer festgelegten Laufzeit.

Wie bei einem Kredit verpflichtet sich der Emittent, dem Anleger einen entsprechenden Zinssatz zu bezahlen. Die
Zinszahlungen kdnnen entweder in regelmaligen Abstdnden wadhrend der Laufzeit oder kumuliert am Ende der Lauf-
zeit erfolgen. Am Ende der Laufzeit erhdlt der Anleger zudem den Nominalbetrag zurlickgezahlt. Die Hohe des zu
leistenden Zinssatzes hdngt von verschiedenen Faktoren ab. Die wichtigsten Parameter fiir die Hohe des Zinssatzes
sind in der Regel die Bonitat des Emittenten, die Laufzeit der Anleihe, die zugrundeliegende Wahrung und das allge-
meine Marktzinsniveau.

Je nach Methode der Zinszahlung konnen Anleihen in verschiedene Gruppen unterteilt werden. Wird der Zinssatz von
vornherein (ber die gesamte Laufzeit festgelegt, spricht man von “Straight Bonds”. Anleihen, bei denen die Verzin-
sung an einen variablen Referenzzins gekoppelt ist und deren Zinssatz sich wahrend der Laufzeit der Anleihe dndern
kann, werden “Floater” (engl. float = gleiten) genannt. Ein moglicher unternehmensspezifischer Auf- oder Abschlag
zum jeweiligen Referenzzinssatz orientiert sich in der Regel am Bonitatsrisiko des Emittenten. Ein héherer Zinssatz
bedeutet dabei grundsatzlich ein héheres Bonitatsrisiko. Genau wie Aktien kdnnen Anleihen an Borsen oder aulier-
borslich gehandelt werden.

Die Ertrdge, die Anleger durch Investitionen in Anleihen erzielen kénnen, resultieren aus der Verzinsung des Nominal-
betrags der Anleihe und aus einer eventuellen Differenz zwischen An- und Verkaufskurs.

3. Genussscheine und Genussrechte

3.1 Genussscheine

Genussscheine verbriefen Vermogensrechte gegenliber Gesellschaften. Die Einzelheiten der Vermogensrechte
ergeben sich aus den Genussschein-Bedingungen. Genussscheine lauten auf einen Nominalwert und sind mit
einem Gewinnanspruch verbunden. Je nach Ausgestaltung der Genussschein-Bedingungen sind Genussscheine
eher mit einer Aktie oder eher mit einer Anleihe vergleichbar. Genussscheine verbriefen keine gesellschaftsrecht-
lichen Mitwirkungsrechte im Unternehmen. Man kann unterscheiden zwischen Genussscheinen mit fester Aus-
schittung, Genussscheine mit variabler Ausschittung und Genussscheine mit Wandel- oder Optionsrecht.

Haufig sind Genussscheine an den Verlusten der Gesellschaft beteiligt, bspw. in Form einer Herabsetzung des
Rlckzahlungsbetrags. Auch unterliegen die Anspriche aus Genussscheinen haufig einer Nachrangabrede. Das
bedeutet, dassim Fall der Insolvenz oder Liquidation der Gesellschaft die anderen Gesellschaftsgldubigervorrangig
vor den Genussscheinsinhabern zu befriedigen sind.

3.2 Genussrechte

Genussrechte sind nicht verbriefte Gldubigerrechte gegeniber Gesellschaften. Genussrechte haben vielfaltige
Gestaltungsmaoglichkeiten. Ihre Bedingungen ergeben sich in der Regel aus dem Genussrechtsvertrag.
Genussrechte lauten auf einen Nominalwert und sind mit einem Gewinnanspruch verbunden. Der Genussrechts-
inhaber ist mit seiner eingezahlten Einlage an dem Vermogen des Unternehmens beteiligt, ihm stehen jedoch
anders als einem Gesellschafter keine mitgliedschaftlichen Mitwirkungsrechte zu. Seine Teilnahme am Gewinn
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und Verlust des Unternehmens und eine eventuelle Haftung fFlr Verluste ist in dem Genussrechtsvertrag geregelt.
Eine Nachschusspflicht des Genussrechtsinhabers besteht normalerweise nicht.

4. Zertifikate
Rechtlich gesehen gehoéren Zertifikate den Inhaberschuldverschreibungen an. Der Erwerber ist somit Gldubiger des
Zertifikatemittenten.

Zertifikate orientieren sich an einem sogenannten Basiswert, d.h. ihre Wertentwicklung ist von einem Basiswert
abhangig. Basiswerte konnen zum Beispiel Rohstoffe sein, aber auch Aktien oder Aktienindizes wie zum Beispiel den
DAX. Zertifikate stellen eine Moglichkeit dar, komplexe Anlagestrategien zu verfolgen und dabei in verschiedene An-
lageklassen zu investieren.

Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht, sondern das Recht auf Rickzahlung eines Geldbetrages
oder auf Lieferung des Basiswertes. Art und Hohe des Basiswerts hdngen von einem oder mehreren bestimmten Para-
metern (z.B. dem Wert des Basiswerts an einem Stichtag) ab.

In der Regel haben Zertifikate eine mehrjahrige Laufzeit. Je nach Ausgestaltung des Zertifikats kann es einen festen
Zeitpunkt der Endfalligkeit geben. Haufig werden jedoch so genannte “Open-end-Zertifikate” angeboten, die keine
Laufzeitbegrenzung beinhalten. Dem Emittenten kann ein Kiindigungsrecht zustehen, das zu einer vorzeitigen Rick-
zahlung des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren kann.

Zertifikate werden entweder in Stlick oder in Prozent notiert. Bei einer Stiicknotierung kdnnen nur ganze Stiicke er-
worben werden.

Flr den Ausgabepreis spielen mehrere Faktoren eine Rolle, die in den jeweiligen Zertifikatsbedingungen festgelegt
werden (bspw. Wert des Basiswerts). Die Bank kann zu dem Emissionspreis zusatzlich einen Ausgabeaufschlag in
Rechnung stellen.

Der Preis eines Zertifikats wahrend der Laufzeit hdngt von der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts und der ge-
wahlten Struktur ab. Aber auch andere Aspekte wie die Volatilitdt, die Wahrung, Dividenden/Ausschittungen oder die
Zinsentwicklung spielen eine Rolle.

Zertifikate werden borslich und/oder auRerbérslich gehandelt. Der Emittent oder ein Dritter stellen in der Regel wéh-
rend der gesamten Laufzeit tdglich An- und Verkaufskurse fir die Zertifikate. Anleger kdnnen die Zertifikate also
unter normalen Marktbedingungen regelmaRig kaufen und verkaufen. Die Riickzahlung des Zertifikats erfolgt in der
Regelin Form einer Geldzahlung. Bei einigen Zertifikaten kann es bei Falligkeit auch zur Lieferung des Basiswerts, z.B.
der jeweiligen Aktie, kommen.

4.1 Klassifizierung anhand des Basiswerts

Die Wertentwicklung des Basiswerts ist fiir den Preis des Zertifikats wahrend der Laufzeit sowie fiir den Rickzah-
lungsbetrag des Zertifikats von entscheidender Bedeutung. Die wichtigsten Basiswerte werden

nachfolgend kurz vorgestellt.

4.1.1 Zertifikate auf Aktien

Diese beziehen sich auf den Kurs einer bestimmten Aktie. Eventuell ausgezahlte Dividenden werden bei der Kurs-
berechnung des Zertifikats nicht bertcksichtigt, das Zertifikat bezieht sich auf die tatsachliche Kursentwicklung

Kundeninformation - 01/2024 Seite 21 von 63



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

der Aktie. AuRerplanmafRige KapitalmalBnahmen werden hingegen in der Regel in der Wertentwicklung des
Zertifikats bertcksichtigt. Die Bedingungen des Zertifikats kdnnen vorsehen, dass bei Filligkeit die tatsachliche
Lieferung der Aktie an den Zertifikatsinhaber erfolgt.

4.1.2 Zertifikate auf Renten oder Zinsen

Auch Zinssatze oder Rentenindizes kénnen als Basiswert dienen, bspw. der Geldmarktsatz EURIBOR oder der
Rentenindex REXP®. Des Weiteren konnen verschiedene Zinsstrukturkurven als Basiswert dienen, beispielsweise
die Differenz zwischen 10-Jahres- und 2-Jahres-Zinssatz.

4.1.3 Zertifikate auf sonstige Basiswerte

Rohstoffe

Rohstoffe werden eingeteilt in die vier Hauptkategorien: Edelmetalle (z.B. Gold, Palladium und Platin), Industrie-
metalle (z.B. Aluminium, Kupfer), Energie (z.B. Elektrizitdt, Ol und Gas), Agrarrohstoffe (z.B. Weizen und Mais). Der
Begriff ,Rohstoffe” umfasst gewdhnlich auch Waren. Rohstoffe werden an spezialisierten Borsen oder direkt
zwischen Marktteilnehmern auRerbérslich gehandelt. Dies geschieht vielfach mittels weitgehend standardisierter
Terminkontrakte. Der Preis von Zertifikaten auf Rohstoffen wird maRRgeblich von den jeweiligen Terminkontrakt-
kursen der Basiswerte bestimmt.

Wahrungen
Zertifikate konnen sich auch auf Wechselkurse von zwei bestimmten Wahrungen beziehen (z.B. Euro/ US-Dollar).
Eine positive Anderung des Wechselkurses wirkt sich positiv auf den Kurs des Zertifikats aus.

Fonds

Zertifikate konnen sich auch auf Fonds beziehen. Meistens werden dabei mehrere Fonds zu einem Basket zusammen-
gefasst, der entweder Fonds verschiedener Anlagestile zwecks Diversifizierung vereint oder Fonds kombiniert,
die ein bestimmtes gemeinsames Thema haben.

Weitere Basiswerte
Grundsétzlich sind Zertifikate auf alle Anlageinstrumente denkbar, fir die regelmaRig Preise festgestellt werden.
So existieren z.B. Zertifikate auf Strom, Emissionsrecht oder Immobilienindizes.

4.2 Klassifizierung anhand der Basiswertzusammensetzung
4.2.1 Indexzertifikate
Indexzertifikate haben als Basiswert einen Aktien-, Wertpapier- oder Rohstoffindex. Liegt dem Zertifikat ein
Aktienindex zugrunde, ist zu beachten, ob sich das Zertifikat auf einen Performanceindex oder einen Kursindex
(Preisindex) bezieht. Bei einem Performanceindex werden Dividenden- und Zinszahlungen rechnerisch in dem
Kurs der Aktie oder Anleihe beriicksichtigt, bei einem Kursindex hingegen nicht. Dieser Unterschied kann im Ein-
zelfall einen Renditeunterschied um mehrere Prozent pro Jahr ausmachen.

4.2.2 Basketzertifikate
Basketzertifikate bilden einen Korb von Aktien oder auch anderen Anlageprodukten ab. Der Wert des Korbs
berechnet sich auf der Basis der Wertentwicklung der einzelnen Bestandteile und ihrer jeweiligen Gewichtung.
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Die Zertifikate unterscheiden sich hinsichtlich der Ausschittung von Dividenden, dem Mechanismus der Korb-
Zusammensetzung und der erhobenen Managementgebhr. Je nach Ausgestaltung bleibt der Korb bis zum Lauf-
zeitende statisch, oder es wird die Gewichtung nach bestimmten Zeitrdumen und den in den Bedingungen fest-
gelegten Kriterien Uberprift und ggf. angepasst.

4.2.3 Einzelwertzertifikate
Einzelwertzertifikate beziehen sich auf einen einzelnen Wert wie zum Beispiel eine Aktie oder einen bestimmten
Rohstoff.

4.3 Klassifizierung anhand der Struktur
Zertifikate konnen die unterschiedlichsten Strukturen aufweisen. Die gangigsten sollen nachfolgend dargestellt
werden, wobei sich im Markt keine einheitlichen Bezeichnungen fiir die verschiedenen Strukturen durchgesetzt hat.

4.3.1 Lineare Zertifikate

Lineare Zertifikate verbriefen ein Recht auf Zahlung eines Geld- oder Abrechnungsbetrages. Die HOhe des Betrages
hangt vom Basiswert am Falligkeitstag ab. Liegt keine Laufzeitbegrenzung vor, hdngt der Betrag vom Kiindigungs
tag ab.

4.3.2 Discountzertifikate

Discountzertifikate sind mit einer festen Laufzeit ausgestattet, deren Rickzahlung vom Preis des Basiswerts an
einem bestimmten Stichtag abhangt. Sie verbriefen ein Recht auf Zahlung eines festen Geldbetrages oder auf
Lieferung des Basiswertes. Typischerweise liegt der Kaufpreis eines Discountzertifikats unterhalb des aktuellen
Preises des jeweiligen Basiswerts. Das Gewinnpotenzial ist von vornherein beschrankt, da der Rickzahlungs-
betrag einen im Voraus festgelegten Maximalbetrag (Cap) nicht Gberschreiten kann. Der Anleger erhdlt in der
Regel weder periodische Zinszahlungen noch andere Ausschiittungen wie z.B. Dividenden.

4.3.3 Bonuszertifikate

Bei Bonuszertifikate werden unter bestimmten Voraussetzungen am Laufzeitende zusatzlich zum Nominalwert
ein festgelegter Bonus (Bonuslevel) oder auch die Wertentwicklung des Basiswertes gezahlt, sofern diese Uber
dem Bonuslevel liegt. Eine Voraussetzung ist, dass wahrend der gesamten Laufzeit eine festgelegte Barriere nicht
erreicht oder unterschritten werden darf. Die Barriere liegt unterhalb des Startniveaus des Zertifikats und ist eine
Art Sicherheitspolster. Das Gewinnpotenzial des Bonuszertifikats ist generell nicht limitiert. Als Gegenleistung fir
das Sicherheitspolster verzichtet der Anleger aber auf Dividenden oder andere Ausschittungen.

4.3.4 Expresszertifikate

Hierbei handelt es sich um Zertifikate, bei de1nen fiir den Anleger eine oder mehrere vorzeitige Riickzahlungs-
moglichkeiten bestehen. Diese kdnnen zu einer schnellen Kapitalriickzahlung “express” fiihren. Wird der vorzeitige
Rickzahlungsanspruch vom Anleger in Anspruch genommen, erhélt dieser einen zusatzlich festen Geldbetrag.
Kommt es zu keiner vorzeitigen Tilgung und wird am Laufzeitende eine bestimmte Barrieren nicht erreicht oder
unterschritten, besteht fiir den Anleger ein Kapitalschutz auf das nominell eingesetzte Kapital. Die Barriere liegt
unterhalb des Startniveaus des Zertifikats und stellt eine Art Risikopuffer dar.

Dafir verzichtet der Anleger aber auf eine unbegrenzte Teilnahme an Kursgewinnen. Die Ertragschancen sind
andererseits mit festen Tilgungsbetragen genau fixiert und kénnen durchaus grofer sein als die Wertentwicklung
des Basiswerts selbst.
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4.3.5 Kapitalschutzzertifikate

Kapitalschutzzertifikate verfligen (iber eine feste Laufzeit. Der Kapitalschutz bestehtin voller Hohe des nominellen
Ausgangswertes oder eines bestimmten Prozentsatzes des Ausgangswertes am Laufzeitende unabhdngig von
der Entwicklung des Basiswerts. Das Gewinnpotenzial kann durch einen maximalen Rickzahlungsbetrag (Cap)
limitiert werden. Zusétzlich muss der Anleger auf Ausschittungen in Form von Dividenden verzichten.

4.3.6 Hebelzertifikate

Der Preis Fir Hebelzertifikate ist in der Regel deutlich niedriger als der jeweilige Preis des Basiswerts, sodass sich
durch den geringeren Kapitaleinsatz beim Zertifikat bei gleicher absoluter Preisbewegung des Basiswerts eine
Hebelwirkung ergibt. Diese Zertifikate besitzen in der Regel eine festgelegte Kursbarriere (Knock-Out-Schwelle),
bei deren Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten das Zertifikat sofort fillig wird. Der Eintritt des Knock-
Out-Ereignisses kann unterschiedliche Konsequenzen haben. Hebelzertifikate ohne Stop-Loss-Barriere verfallen
bei Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wertlos. Somit kann es bei dieser Anlage zu einem Totalverlust des einge-
setzten Kapitals kommen. Hebelzertifikate mit Stop-Loss-Barriere verfallen bei Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
nicht wertlos. Der Emittent erstattet dem Anleger bei Eintritt des Knock-Out-Ereignisses in etwa die Differenz
zwischen einem weiteren, in den Emissionsbedingungen festgelegten relevanten Wert und der Knock-Out-Schwelle.

5. Optionsgeschéfte

5.1 Begriff und Funktionsweise von Optionen und Optionsscheinen

Eine Option ist eine Vereinbarung Gber die Einrdumung des Rechts zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten
Menge des der Option zu Grunde liegenden Basiswertes, wie etwa einer Aktie, Rohstoffe oder Devisen innerhalb
eines festgelegten Zeitraums oder zu einem festgesetzten Zeitpunkt zu einem vorab festgelegten Preis. Flr den
Erwerb dieses Rechts wird die sogenannte Optionspramie, der Preis der Option, gezahlt. Der Inhaber oder Kaufer
einer Option erwirbt das Recht vom Optionsverkdufer, dem sogenannten Stillhalter oder auch Schreiber. Ubt der
Inhaber der Option das Recht aus, spricht man von der Optionsausibung.

Eine Option kann, muss aber nicht ausgelibt werden. Wird die Option ausgedbt, ist der Stillhalter verpflichtet,
dem Ausibungswunsch des Inhabers nachzukommen. Erfolgt keine Ausiibung, verfallt die Option am Ende ihrer
Laufzeit. Es gibt Optionen, die an jedem Bankarbeitstag wahrend ihrer Laufzeit ausgelbt werden kénnen (sog.
amerikanische Optionen) und solche, die nur am Ende ihrer Laufzeit ausgeiibt werden kénnen (sog. européische
Optionen). Wird die Option nicht ausgeibt oder versdumt der Inhaber der Option die rechtzeitige Ausiibung, so
verfallt die Option zum vereinbarten Stichtag wertlos. Der Verfallstag einer Option und deren letzter Handelstag
konnen regelmalig auseinanderfallen, so dass die Handelbarkeit der Option bereits vor deren Stichtag nicht mehr
gegeben sein kann.

Kennzeichnend fir Optionen ist das zwischen Kaufer und Verkaufer bestehende asymmetrische Risikopotential.
Dies bedeutet, dass Kduferund Verkaufer aufgrund ihrer unterschiedlichen Rechte und Pflichten aus dem Options-
geschéft nicht das gleich Gewinn- und Verlustpotential haben.

5.2 Sonderfall: Optionen mit Differenzausgleich

Da Gegenstand von Optionen nicht nur physisch tatsachlich lieferbare Basiswerte sein konnen, sondern auch
nicht-physische Gegenstande als Basiswert dienen kénnen, findet in derartigen Fallen lediglich ein Barausgleich
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statt. Bei einem Barausgleich wird die Differenz zwischen dem in der Option festgelegten Preis fiir den Basiswert
und den Marktwert des Basiswerts ermittelt und im Fall einer positiven Differenz an den Inhaber der Option aus-
gezahlt. Dies ist insbesondere der Fall bei Optionen auf einen Index oder auf einen Aktienkorb, also auf eine reine
ZahlengroRe, die nach zuvor festgelegten bestimmten Kriterien errechnet wird und deren Verdnderungen die
Kursbewegungen der zu Grunde liegenden Wertpapiere widerspiegeln. Im Ubrigen gelten alle weiteren Hinweise
und Ausfihrungen fir diese Optionsart entsprechend. Auch Optionen auf Basiswerte, die grundsatzlich tatsdch-
lich physisch geliefert werden kdnnen, wie Aktien, Rohstoffe oder Devisen kdnnen so ausgestaltet sein, dass bei
Ausibung der Option lediglich ein Barausgleich stattfindet.

5.3 Calls und Puts
Es gibt zwei grundlegende Varianten von Optionen: Die Kaufoption, der sogenannte ,Call”, und die Verkaufs-
option, der sogenannte ,Put”.

Ein Call beinhaltet das Recht, etwas kaufen zu kénnen, der Put das Recht, etwas verkaufen zu konnen. Der Kaufer
einer Option kann das jeweilige Recht der Option ausiiben, er muss dies aber nicht tun, dahingegen muss der
Verkaufer der Option im Falle der Optionsausiibung den von ihm eingegangenen Verpflichtungen nachkommen.
Der Verkdufer der Option kann daher abwarten, ob es zur Ausibung der Option kommt, oder die Option zurick-
kaufen bzw. glattstellen. Bei Abschluss des Geschéfts erhalt er flr dieses Risiko die Optionspramie. Wird eine
Option nicht ausgelbt, stellt diese seinen Gewinn dar.

5.4 Grundkonstellationen
Samtlichen Strategien, die im Zusammenhang mit Optionen zum Einsatz kommen, liegen vier Grundkon-
stellationen zu Grunde:

a. der long Call: Kauf einer Kaufoption

b. der short Call: Verkauf einer Kaufoption

c. der long Put: Kauf einer Verkaufsoption

d. der short Put: Verkauf einer Verkaufsoption

Um einen Call kaufen zu kénnen, muss jemand diesen Call verkaufen, um einen Put kaufen zu kénnen, muss
jemand diesen Put verkaufen. Wer eine Option kauft, hilt eine sogenannte Long-Position, wer eine Option
verkauft, halt eine Short-Position. Hieraus ergeben sich die vier oben dargestellten Grundgeschéaftsarten.

5.5 Optionsinhaber und Stillhalter

Eine Option gibt dem Optionsinhaber, also dem Kaufer einer Option, die Mdglichkeit, aber nicht die Pflicht,
seinem Vertragspartner die Ware, Devise oder die zugrundeliegenden Finanztitel oder andere Basiswerte zum
anfangs festgesetzten Preis (Basispreis) zu verkaufen (Put) oder von ihm zu kaufen (Call).

Fir die Option zahlt der Optionsinhaber keinen Einschuss und kein Margin auf den Warenwert, sondern eine
Pramie. Diese Pramie erhélt sein Vertragspartner, der sogenannte Stillhalter oder Verkadufer der Option. Das
Verlustpotential des Optionsinhabers ist auf die eingesetzte Optionspramie beschrankt, das Risiko des Stillhalters
ist mit einem uneingeschrankten Verlustrisiko versehen.

5.6 MaRgebliche Parameter einer Option

Mal3geblich fir die Ausgestaltung aller Optionen sind die nachfolgenden Parameter.
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5.6.1 Basiswert

Samtlichen Optionen liegt ein Vertragsgegenstand, der sogenannte Basiswert zu Grunde. Dies ist der Gegen-
stand, auf den die Option eingerdumt wird. Als Basiswerte kommen vor allem Aktien, Anleihen, Wahrungen,
Rohstoffe und Indices in Frage.

5.6.2 Basis- oder Ausiibungspreis
Zwischen Kaufer und Verkaufer der Option wird im Vorhinein ein zu einem spateren Zeitpunkt fixer Preis flr den
Basiswert und dessen Menge vereinbart.

5.6.3 Laufzeit/Verfallstag/Restlaufzeit

Die Laufzeit der Option bezeichnet den Zeitraum von der Ausgabe der Option bis zum Verfallstag. Der Verfallstag
ist der Zeitpunkt bis zu dem (amerikanische Option) oder zu dem (europdische Option) die Option ausgelbt
werden kann. Die Restlaufzeit ist der verbleibende Zeitraum bis zum Verfallstag.

5.6.4 Bezugsverhaltnis

Das Bezugsverhaltnis gibtan, welche Anzahlvom Basiswert der Inhaber der Option je Option kaufen bzw. verkaufen
kann. Bei einem Barausgleich gibt das Bezugsverhéltnis die der Berechnung des Differenzbetrags zugrunde
gelegte Anzahl des Basiswerts je Option an.

5.7 Optionspramie
Die Hohe der Optionspramie, bzw. der Kurs einer Option oder Optionspreis setzt sichaus dem sogenannteninneren
Wert der Option und dem sogenannten Zeitwert zusammen.

5.7.1 Innerer Wert

Derinnere Wert einer Option ist die Differenz zwischen dem aktuellen Kurs des Basiswerts und dem Basispreis der
Option. Calls weisen einen inneren Wert auf, sofern der Kurs des Basiswerts (iber dem in der Option festgelegten
Basispreis liegt. Puts hingegen weisen einen inneren Wert auf, sofern der Kurs des Basiswerts unterhalb desin der
Option festgelegten Basispreises liegt. Je groRer die Differenz zwischen dem aktuellen Kurs und dem Basispreis,
je hoher also derinnere Wert ist, umso teurer ist eine Option.

Ausgehend von deren inneren Wert lassen sich Optionen dahingehend unterscheiden, ob diese ,im Geld", ,am
Geld" oder ,aus dem Geld" liegen.

a.Im Geld
Die Option ist ,im Geld" oder ,in the money” und weist einen inneren Wert auf, wenn beim Call der Kurs des
Basiswertes Uber, beim Put unter dem Basispreis liegt.

b. Am Geld
Entsprechen sich Basispreis und der Kurs des Basiswertes, so spricht man davon, die Option sei ,am Geld"” oder
,at the money”. In diesem Fall weist die Option keinen inneren Wert auf.

c. Aus dem Geld
Bei dieser Konstellation liegt der Basispreis beim Call iber dem Kurs des Basiswertes, beim Put darunter, so dass
die Option keinen inneren Wert aufweist. Man spricht auch davon, die Option sei ,aus dem Geld" oder , out of
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the money".

5.7.2 Zeitwert

Zu dem inneren Wert kommt der sogenannte Zeitwert der Option hinzu. Der Zeitwert ergibt sich aus der Diffe-
renz des tatsachlichen Kurses der Option und ihrem inneren Wert. Der Zeitwert einer Option hdngt mafigeblich
von folgenden Faktoren ab:

a. Restlaufzeit der Option

Je ldnger die Restlaufzeit einer Option ist, desto héher ist auch ihr Zeitwert. Dies bedeutet, dass der Zeitwert der
Option mit abnehmender Restlaufzeit immer geringer wird und am Verfallstag sich der Wert der Option allein
aufgrund deren inneren Wert bestimmt.

b. Volatilitdt des Optionsgegenstandes
Volatilitat bringt die Haufigkeit und Starke von Kursschwankungen zum Ausdruck. Je héher die Volatilitat des der
Option zugrunde liegende Basiswerts ist, desto hdéher wird der Zeitwert der Option sein.

5.8 Arten von Optionsscheinen

Optionsscheine (warrants) verbriefen die Rechtsposition des Optionskaufers aus einer Option. In Bezug auf die inhalt-
liche Ausgestaltung und die in Betracht kommenden Basiswerte weisen Optionsscheine keine Besonderheiten im Ver-
gleich zu unverbrieften Optionen auf. Unter anderem kénnen die folgenden Optionsscheine unterschieden werden:

5.8.1 Traditionelle Optionsscheine

Als traditionelle Optionsscheine werden Optionsscheine bezeichnet, die in Verbindung mit der Emission einer
Optionsanleihe begeben werden. Sie werden separat gehandelt und geben dem Inhaber der Option im Regelfall
das Recht auf Lieferung des Basiswertes. Als Kdufer eines traditionellen Optionsscheins erfolgt die Gegenleistung
Ublicherweise dadurch, dass der Emittent den zu Grunde liegenden Basiswert, z.B. eine Aktie oder Anleihe, liefert.

5.8.2 Naked Warrants

Diese Optionsscheine werden ohne gleichzeitige Emission einer Optionsanleihe begeben und stehen —im Gegen-
satz zu traditionellem Optionsscheinen — in der Regel nicht im Zusammenhang mit Finanzierungsvorhaben von
Unternehmen. Anstelle der Lieferung des Basiswertes wird hdufig ein Barausgleich vereinbart.

5.8.3 Aktien-Optionsscheine
Ein Aktien-Optionsschein verbrieft das Recht zum Kauf (Call) oder Verkauf (Put) von Aktien bzw. zum Erhalt einer
Ausgleichszahlung in bar bei Uberschreiten (Call) oder Unterschreiten (Put) eines bestimmten Aktienkurses.

5.8.4 Index-Optionsscheine

Index-Optionsscheine gewahren das Recht, bei Uberschreiten (Call) bzw. Unterschreiten (Put) eines bestimmten
Indexstandes eine Ausgleichszahlung zu fordern.

5.8.5 Devisen-Optionsscheine

Devisen-Optionsscheine gewdhren das Recht zum Kauf (Call) oder Verkauf (Put) eines bestimmten Betrages einer
Festgelegten Wahrung bzw. zum Erhalt einer Ausgleichszahlung bei Uberschreiten (Call) oder Unterschreiten (Put)
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eines Devisenkurses.

5.8.6 Rohstoff-Optionsscheine
Rohstoff-Optionsscheine verbriefen tblicherweise das Recht auf Erhalt einer Ausgleichszahlung bei Uberschreiten
(Call) bzw. Unterschreiten (Put) eines bestimmten Preises eines Rohstoffes (z.B. Edelmetalle, Ol, Elektrizitat,Weizen).

5.8.7 Zins-Optionsscheine
Zins-Optionsscheine gewahren das Recht zum Kauf (Call) oder Verkauf (Put) von Anleihen bzw. zum Erhalt einer
Ausgleichszahlung in bar bei Uberschreiten (Call) oder Unterschreiten (Put) eines bestimmten Anleihekurses.

5.9 Hinweis

Konkrete Aussagen (ber die Einzelheiten dieser Produkte, ihre Funktionsweise und Gber die spezifischen Risiken
bei komplex strukturierten Optionen oder Optionsscheinen oder bei Kombination verschiedener Optionen oder
Optionsscheine konnen jeweils nur im Einzelfall und auf der Grundlage einer detaillierten Beschreibung des
Geschafts gemacht werden. Der Anleger sollte sich mit Risiken und Ausgestaltung des Geschafts im Einzelfall
vertraut machen und gegebenenfalls Dritte zu Rate ziehen.

6. Futures
6.1 Begriff und Funktionsweise von Futures
Als Futures werden bérsengehandelte, standardisierte Termingeschéfte in der Form des Festgeschéfts bezeichnet.
Unterschieden wird zwischen Finanz- (financial futures) oder Warentermingeschaften (insbesondere Rohstoffe,
commodity futures). Gegenstand ist die unbedingte Verpflichtung zur VerdulRerung oder zum Erwerb eines
bestimmten Basiswerts zu einem festgelegten Zeitpunkt in der Zukunft und zu einem festgelegten Preis. Futures
haben ein symmetrisches Risikoprofil.

Anleger kdnnen als Kdufer und auch als Verkdufer eines Futures auftreten. Der Kaufer verpflichtet sich den Basis-
wert bei Félligkeit zu dem im Voraus vereinbarten Preis abzunehmen; der Verkaufer muss den Basiswert zu den
vereinbarten Konditionen liefern.

6.2 Arten

Verbreitet sind Futures auf Wertpapiere, zum Beispiel Aktien (stock futures), auf Devisen (currency futures),
auf Edelmetalle (precious metal futures), auf Rohstoffe (commodity futures), auf sogenannte Zinsinstrumente
(interest rate futures) sowie auf Indizes (index futures).

6.3 Maoglichkeiten zur Anwendung und regelmaRiger Geschaftszweck

RegelmaRig ist der Zweck eines Future-Geschéfts nicht die Erflillung des Vertrags. Der Geschaftszweck liegt oftin
der Absicherung gegen Zins- und Wechselkursrisiken aus anderen Geschéften, die in zuvor abgeschlossenen
Geschaften an den jeweiligen Markten bzw. am Kapitalmarkt begriindet worden sind. Neben dem Zweck der
Risikoabsicherung kommen spekulative Einsatzzwecke in Betracht. Hierbei werden offene Future-Positionen
in Erwartung einer bestimmten Kursentwicklung des Basiswerts eingegangen. Die eingegangenen Positionen
werden im Normalfall vor Falligkeit glattgestellt. Glattstellung bedeutet, dass die Verpflichtungen der
Markteilnehmer durch ein Gegengeschaft mit einem anderen Markteilnehmer aufgehoben werden, also der
Kaufer eine Futures diese Long-Position mit dem Erwerb einer Short Position durch die VerduRerung eines Futures
mit denselben Spezifikationen glattstellt. Aufgrund der hohen Liquiditat des Borsenterminhandels ist bei Futures
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eine jederzeitige Glattstellung regelmaRig moglich. Anleger missen beachten, dass eine Glattstellung nur bis zu
einem bestimmten Zeitpunkt moglich ist.

6.4 Gewinne und Verluste

Die Glattstellung hat regelmaRig einen Differenzgewinn oder einen Differenzverlust zur Folge. Dieser entsteht,
weil der Kurs des gehandelten Futures wahrend seiner Laufzeit schwankt. Gewinne oder Verluste ergeben sich
demnach aus der Differenz zwischen Kauf- und Verkaufskurs; weitere Kosten, wie Transaktionskosten, sind hierbei
zu beachten.

6.5 Erfiillung

Erfolgt keine Glattstellung, so wird die Erflllung des Geschéft durch die physische Lieferung des Basiswerts vom
Verkaufer an den Kaufer oder durch einen Barausgleich bewirkt. Zu zahlen ist dann die Differenz zwischen
Abrechnungspreis am letzten Handelstag und dem Kaufpreis.

6.6 Future-Preise

Future-Preise werden wéhrend der Ublichen Bérsenhandelszeiten fortlaufend festgestellt; dem Future-Preis
liegen der Preis des Basiswerts, die Bestandshaltekosten und sonstige Markteinflisse zugrunde. Weil es bei
Falligkeit des Futures zur Ausgleichszahlung oder zur physischen Lieferung des Basiswertes kommt, ist der Kurs
dieses Basiswertes maRgeblich fiir den Wert des Futures. Steigt der Kurs des Basiswertes steigt auch der Kurs des
Future und umgekehrt. Bis zur Falligkeit unterscheiden diese Werte sich, insbesondere wegen den Bestandshalte-
kosten. Erst zur Falligkeit stimmen beide Preise (iberein. Bestandshaltekosten sind die Nettofinanzierungskosten
einerdem Future dquivalenten Positionim Basiswert. Diese Kosten werdenim Future-Preis berlicksichtigt. Daneben
spielen auch andere Einflussfaktoren, wie die Marktliquiditdt oder subjektive Erwartungen, eine Rolle fir die
Preisbildung.

7. Offene Investmentfonds
7.1 Allgemeines
Ein Investmentfonds ermdglicht die gemeinsame Anlage des Kapitals einer Vielzahl von Anlegern. Investment-
fonds werden von einer sog. Kapitalverwaltungsgesellschaft angeboten und verwaltet. Diese bedarf einer
Zulassung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Investmentfonds und ihre Verwal-
tungunterliegenin Deutschland den Regelungen desKapitalanlagegesetzbuchs. Die EinhaltungdieserVorschriften
wird durch die BaFin Gberwacht.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft bindelt das Geld der Anleger in einem Investmentfonds, um es
gemals einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger anzulegen. Erwirbt ein Anleger Anteile an
einem Investmentfonds, wird er kein Mitgesellschafter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Gelder des
Anlegers werden dem Fondsvermdogen zugefihrt, welches aus Griinden des Anlegerschutzes strikt vom Vermogen
der Kapitalverwaltungsgesellschaft getrennt ist und von einer Verwahrstelle verwahrt wird. Das Fondsvermogen
haftet auch nicht flr Schulden der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikomischung an. In den
Anlagebedingungen des Investmentfonds wird der Mindestgrad der Risikomischung, die Vermogensgegenstdnde
die fir den Investmentfonds erworben werden dirfen, und die zu beachtenden Anlagegrenzen festgelegt. Die
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Anlagebedingungen berlcksichtigen die sich aus dem Kapitalanlagegesetzbuch ergebenden Anlagevorgaben
und Anlagegrenzen.

Die Vermogensgegenstinde des Investmentfonds werden von einer Verwahrstelle verwahrt. Diese (bernimmt
bestimmte Kontroll- und Uberwachungsfunktionen in Bezug auf das Fondsvermagen.

Die Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen sowie eine Beschreibung der fiir den
Investmentfonds verfolgten Anlagestrategie ergeben sich aus den Anlagebedingungen des Investmentfonds. Bei
einem offenen Investmentfonds kann die Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit neue Anteile ausgeben. Der
Anleger kann folglich grundsétzlich jederzeit neue Fondsanteile erwerben. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat aber die Moglichkeit, die Ausgabe von Fondsanteilen zeitweise zu beschranken, auszusetzen oder endgliltig
einzustellen.

Bei offenen Investmentfonds haben die Anleger regelmafig die Moglichkeit, ihren Fondsanteil gemalk den
Regelungen in den Anlagebedingungen zurlickzugeben. Der Anleger kann seine Anlage in den Investmentfonds
durch Riickgabe der Fondsanteile bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft am jeweiligen Riicknahmetermin zum
jeweiligen offiziellen Ricknahmepreis liquidieren. Werden die Fondsanteile an einer Borse gehandelt, kann der
Anleger seine Anteile auch an der Borse verkaufen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann jedoch bei Vorliegen
aullergewohnlicher Umstdnde die Ricknahme von Anteilen des Investmentfonds aussetzten, sofern dies unter
Berilcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheint. In dieser Zeit kann der Anleger seine Anlage
in den Investmentfonds nicht durch Rickgabe der Fondsanteile liquidieren. Weiterhin darf die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft wihrend dieser Zeit keine neuen Fondsanteile ausgeben.

Sowohl beim Erwerb als auch bei der Riickgabe bzw. Verdul3erung von Fondsanteilen konnen fir den Anleger
Kostenanfallen(z.B.AusgabeaufschlagoderRicknahmeabschlag). DerWerteineseinzelnenFondsanteilsberechnet
sich nach dem Wert des Fondsvermogens geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile. Der Wert des
Fondsvermogens wird nach einem vorgegebenen Bewertungsverfahren ermittelt. Fiir bérsengehandelte Invest-
mentfonds steht zudem der Bérsenhandel zur Preisfindung zur Verfligung, wobei der Borsenpreis der Fondsan-
teile von dem von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelten Ricknahmepreis abweichen kann.

Die fir den Investmentfonds zur Verfligung gestellten wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt
und die Anlagebedingungen enthalten Angaben (ber die Anlagestrategie, die laufenden Kosten (Verwaltungsver-
glitung, erfolgsabhdngige Vergiitung, Kosten der Verwahrstelle etc.) und weitere wesentliche Informationen in
Bezug auf den Investmentfonds. Informationen Gber die Anlagetéatigkeit des Fonds ergeben sich auch aus den fir
den Investmentfonds veroffentlichten Halbjahres- und Jahresberichten.

Hinsichtlich des Anlegerkreises wird zwischen Publikumsfonds und Spezialfonds unterschieden. Publikumsfonds
sind fir alle Anleger zugdnglich, wahrend Anteile an Spezialfonds nurvon semiprofessionellen und professionellen
Anlegern erworben werden dirfen.

Ausldndische Fonds unterliegen nicht den gleichen Voraussetzungen wie im Inland aufgelegte Fonds. Auslandische
Fonds, die in Deutschland vertrieben werden, bediirfen jedoch einer Vertriebszulassung durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht.
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7.2 Mogliche Auswahlkriterien
Folgende Kriterien erlauben eine ndhere Beschreibung eines Investmentfonds und kénnen bei der Entscheidung
bzgl. einer Anlage in einen Fonds hilfreich sein:

Anlageklassen des Investmentfonds

Das Fondsvermogen kann in verschiedene Anlageklassen investiert werden. Aktienfonds investieren
das Fondsvermogen vornehmlich in Aktien. Rentenfonds investieren das Fondsvermogen vornehmlich
in verzinsliche Wertpapiere mit unterschiedlichen Laufzeiten. Indexfonds, auch Exchange Traded
Funds genannt, haben das Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten Index moglichst genau nachzubilden.
Dachfonds investieren das Fondsvermogen berwiegend in Anteile anderer offener Investmentfonds.
Geldmarktfonds investieren das Fondsvermdgen vornehmlich in Tages- und Termingeldern
sowie in Geldmarktpapieren und Wertpapieren mit kurzen Restlaufzeiten. Immobilienfonds investieren
das Fondsvermogen vornehmlich in Immobilien, Rechte an Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften.

Geographische Zusammensetzung
Investmentfonds kdnnensich beiihren Investitionen entweder auf bestimmte Lander oder Regionen konzentrieren
oder weltweit anlegen.

Zeitlicher Anlagehorizont

Investmentfonds kénnen eine unbegrenzte oder eine feste Laufzeit haben. Sofern die Laufzeit des Investment-
fonds begrenzt ist, endet diese zu einem bestimmten Termin. Nach Ende der Laufzeit wird das noch vorhandene
Fondsvermogen im Interesse der Anleger verwertet und an diese ausgezahlt.

Riickzahlungs- oder Ertragsgarantie

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann Investmentfonds mit und ohne Garantie auflegen. Wird eine Garantie
gewdhrt, so kann die Garantie fir die Ausschiittungen Uber eine gewissen Laufzeit gelten oder auf die Rickzah-
lung des investierten Kapitals oder auf eine bestimmte Wertentwicklung der Fondsanteile gerichtet sein.

Ausschiittungsverhalten
Die Ertrdge des Fondsvermdgens konnen entweder regelmalig (z.B. jdhrlich) ausgeschittet (ausschittende Fonds)
oder zum Erwerb weiterer Vermogenswerte des Fondsvermdgens eingesetzt (thesaurierende Fonds) werden.

Waéhrung

Die Preise der Fondsanteile konnen auf Euro oder auf eine Fremdwahrung lauten.

7.3 Besondere Arten offener Investmentfonds: Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds investieren die Gelder der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in Grund
stlicke, Gebdude und Bauprojekte. Hinsichtlich der Riickgabe der Fondsanteile besteht bei offenen Immobilien-
fonds die Besonderheit, dass die Anlegerihre Anteile grundsatzlich mindestens 24 Monate lang halten missen. Fir
die Rickgabe der Anteile gilt eine Riickgabefrist von 12 Monaten.

Der Wert eines einzelnen Fondsanteils berechnet sich nach dem Wert des Fondsvermdgens geteilt durch die
Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile. Der Wert des Fondsvermogens wird hierbei nach einem vorgegebenen
Bewertungsverfahren ermittelt. Wesentlich fiir den Wert des Fondsvermdgens sind die ermittelten Immobilien-
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werte. Diese entsprechen entweder dem Kaufpreis der Immobilie oder werden durch externe Bewerter ermittelt.
Die Unabhéangigkeit der externen Bewerter soll durch besondere gesetzliche Regelungen sichergestellt werden.

8. Geschlossene Investmentfonds
8.1 Allgemeines
Geschlossene Investmentfonds sind eine Form der langfristigen gemeinschaftlichen Kapitalanlage in Sachwerte.
Ebensowie offenelnvestmentfondswerden geschlossene Investmentfondsvon Kapitalverwaltungsgesellschaften
angeboten und verwaltet, die einer Zulassung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
bedirfen. Geschlossene Investmentfonds und ihre Verwaltung unterliegen in Deutschland den Regelungen des
Kapitalanlagegesetzbuchs. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird durch die BaFin Gberwacht.

Die Beteiligung an einem geschlossenen Investmentfonds erfolgt durch den Erwerb von Anteilen an einer
Gesellschaft. Diese hat in der Regel die Rechtsform einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft. Die
Beteiligung des Anlegers erstreckt sich zumeist Gber einen mehrjadhrigen Zeitraum.

Die Beteiligung an einem geschlossenen Investmentfonds setzt haufig eine Mindestbeteiligungssumme voraus.
Bei dem Erwerb des Anteils an einem geschlossenen Investmentfonds muss der Anleger in der Regel ein Aufgeld
(Agio) zahlen. Dieses berechnet sich prozentual zu der Anlagesumme. Mit dem Erwerb eines Anteils an einem
geschlossenen Investmentfonds wird der Anleger, abhdngig von der Rechtsform des geschlossenen Investment-
fonds, wirtschaftlich, steuerlich und haftungsrechtlich Gesellschafter einer geschlossenen Investmentkomman-
ditgesellschaft oder einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital. Die steuerlichen Auswirkungen einer
Kapitalanlage in einen geschlossenen Fonds kénnen fir den Anleger eine erhebliche Rolle spielen.

Bei der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft erfolgt die Beteiligung des Anlegers als Kommanditist.
Als solcher wird er im Handelsregister eingetragen. Bei der sog. Publikums-Investmentkommanditgesellschaft
kann die Beteiligung auch mittelbar iber einen Treuhdnder erfolgen, der als Kommanditist in das Handelsregister
eingetragenwird (Treuhandkommanditist) und die Gesellschafterrechte der Anleger auf Grundlage einervertralichen
Vereinbarung, des Treuhandvertrags, im eigenen Namen, aber fiir Rechnung und Gefahr der Anleger auslibt. Der
Treuhandkommanditist ist dabei in der Regel an die Weisungen der Anleger gebunden. Im Unterschied zu einer
direkten Beteiligung als Kommanditist bleibt der Anleger hierbei weitgehend anonym und wird nicht in das
Handelsregister eingetragen.

Geschlossene Investmentfonds investieren vorwiegend in Sachwerte, beispielsweise in Immobilien, Flugzeuge,
Schiffe, Container, Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien, Wald, Forst- und Agrarland oder Anteile an
Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen sind (nachfolgend ,Investitionsgiter”). Ertrage
erzielen geschlossene Fonds durch die laufende Bewirtschaftung einer oder mehrerer Investitionsgiter. Zum
Ende der Laufzeit kann ein weiterer Erlos durch den Verkauf der Investitionsglter erzielt werden. Der wirtschaft-
liche Erfolg der Anleger hangt im Wesentlichen davon ab, wie erfolgreich die Bewirtschaftung und ggf. der
Verkauf dieser Investitionsglter verlduft. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss fir den Fonds eine Verwahr-
stelle beauftragen, die bestimmte Kontroll- und Uberwachungsfunktionen in Bezug auf das Fondsvermdgen
wahrnimmt.

Dazu zdhlen die Uberpriifung der Eigentumsverhéltnisse an den Vermégensgegenstdnden des Fonds und die
Uberwachung der Zahlungsstréme. Das von den Anlegern in die Fondsgesellschaft eingezahlte Kapital wird als
Eigenkapital der Gesellschaft zum Erwerb der Investitionsgegenstande und die einmaligen Aufwendungen und
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Vergitungen fir die Auflage des Fonds verwendet. Zusétzlich nehmen geschlossene Fonds haufig Fremdkapital
auf. Bei geschlossenen Publikumsfonds darf dieses Fremdkapital nicht mehr als 150% des zu Investitionszwecken
zur Verfligung stehenden Eigenkapitals einschlieRlich noch nicht geleisteter verbindlicher Kapitalzusagen betragen.

Anders als bei offenen Investmentfonds stehen bei geschlossenen Investmentfonds der oder die zu erwerbenden
Investitionsgegenstdande zumindest der Art und Hohe nach in der Regel bereits fest, so dass auch die Hohe des
zum Erwerb benotigten Eigenkapitals bereits festgelegt ist. Anleger konnen dem Fonds daher nur in der sog.
Platzierungsphase, in der das benotigte Eigenkapital eingeworben wird, beitreten. Ist das bendtigte Eigenkapital
vollstandig eingeworben, ist regelmaRig keine Beteiligung mehr moglich und der Fonds wird geschlossen. Nach
der SchlieRung des Fonds folgt in der Regel die Bewirtschaftung der Investitionsobjekte. Am Ende der Laufzeit
des Fonds werden die Vermdgensgegenstiande des Fonds verduldert, der Verkaufserldés wird unter Abzug der
Verbindlichkeiten unter den Anlegern verteilt und die Fondsgesellschaft liquidiert. Fir geschlossene Publikums-
fonds gelten umfassende Bewertungspflichten. Vorgesehen ist sowohl eine Ankaufsbewertung als auch eine
laufende Regelbewertung. Die Ankaufsbewertung bezieht sich auf den Erwerb eines konkreten Sachwerts. Dieser
ist vor der Investition von mindestens einem externen Bewerter zu bewerten. Der Kaufpreis, der von dem Fonds
fir den Erwerb des Sachwerts gezahlt wird, darf den im Gutachten des Bewerters ermittelten Wert allenfalls
unwesentlich Gbersteigen. Dariber hinaus findet mindestens einmal im Jahr eine Folgebewertung der Vermo-
gensgegenstande statt.

Wahrend der Anleger bei offenen Investmentfonds seine Anteile grundsatzlich gemaR den Bestimmungen in den
Anlagebedingungen zurlickgeben kann, konnen Anteile an geschlossenen Investmentfonds regelmalig nicht
wahrend der Laufzeit des Fonds, d.h. nicht vor Beginn der Liquidations- oder Auslaufphase des Investmentfonds
zurtickgegebenwerden.Der Anlegerkannseine Beteiligungandemgeschlossenenlnvestmentfondsnurliquidieren,
indem er sie auf einen Dritten (ibertragt. Haufig bedarf die Ubertragung des Anteils jedoch der Genehmigung der
Fondsgesellschaft. Zudem besteht kein regulierter Zweitmarkt fiir Anteile an geschlossenen Fonds. Die Ubertrag-
barkeit der Anteile auf einen Dritten ist daher nicht sichergestellt und haufig nur mit einem erheblichen Preis-
abschlag maoglich.

Die flr den geschlossenen Investmentfonds zur Verfligung gestellten wesentlichen Anlegerinformationen, der
Verkaufsprospekt und die Anlagebedingungen enthalten Angaben Uber die konkrete Ausgestaltung des Fonds,
die laufenden Kosten und weitere wesentliche Informationen in Bezug auf den Fonds. Laufende Kosten des Fonds
sind u.a. die Vergltung der Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des Fonds, Kosten der Verwahr-
stelle, Kosten fir die Verwaltung der Investitionsobjekte, Transaktionskosten beim Erwerb und Verkauf von
Vermogensgegenstdnden, Kosten fir externe Bewerter etc. Fir den Investmentfonds ist zudem jahrlich ein
Jahresbericht zu erstellen.

Geschlossene Publikums-Investmentfonds kénnen von allen Anlegern erworben werden. Geschlossene Spezial-
Investmentfonds kénnen hingegen nur von professionellen und semiprofessionellen Anlegern erworben werden.
Auslandische geschlossene Fonds unterliegen nicht den gleichen Voraussetzungen wie im Inland aufgelegte
Fonds. Ausldndische geschlossene Fonds, die in Deutschland vertrieben werden, bediirfen jedoch einer Vertriebs-
zulassung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

8.2 Anlagemdglichkeiten geschlossener Fonds

Geschlossene Fonds zeichnen sich in der Regel durch ein begrenztes und klar definiertes Anlagevorhaben aus.
Eine ndhere Beschreibung der Investitionsziele des Fonds enthalten die Anlagebedingungen des Fonds, die
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zusammen mit dem Gesellschaftsvertrag, gegebenenfalls dem Treuhandvertrag, den Beitrittsunterlagen und dem
Verkaufsprospekt die wesentlichen Dokumente sind.

Geschlossene Immobilienfonds erwerben in der Regel eine oder mehrere Immobilien. Wahrend der Haltedauer
der Immobilie partizipieren die Anleger an den Ertrdgen aus der Bewirtschaftung der Immobilie, bspw. deren
Vermietung. Bei VerduRerung der Immobilie wird der Verkaufserlés regelmaldig nach Abzug der Verbindlichkeiten
auf die Anleger verteilt.

Bei geschlossenen Flugzeugfonds partizipieren die Anleger an den Ertrdgen, die aus der Nutzungstberlassung
von Flugzeugen an Fluggesellschaften erzielt werden. Werden die Flugzeuge verdufert, kann der Anleger je nach
Beteiligungsangebot nach Begleichung der Verbindlichkeiten des Fonds am VerduRerungserlds partizipieren.

Bei geschlossenen Erneuerbaren-Energien-Fonds partizipieren Anleger an Erlésen, die aus dem Betrieb von
Anlagen zur Gewinnung von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Quellen wie z.B. Sonne, Windkraft, Geo-
thermie, Biogas oder Wasser stammen. Werden die Anlagen veraulert, kann der Anleger je nach Beteiligungs-
angebot nach Begleichung der Verbindlichkeiten des Fonds am Verdul3erungserlos partizipieren.

Geschlossene Schiffsfonds erwerben ein Schiff oder ein Portfolio mehrere Schiffe. Die Anleger partizipieren an
den laufenden Ertrdgen des Fonds, welche durch die Vermietung (Vercharterung) des Schiffes an ein Schifffahrts-
unternehmen (Charterer) entstehen. Werden die Schiffe verdufRert, kann der Anleger nach Begleichung der
Verbindlichkeiten des Fonds am VerduRerungserlds partizipieren.

Private-Equity-Fonds erwerben Beteiligungen an Unternehmen, deren Anteile nicht an der Borse gehandelt
werden. Der Anleger partizipiert an den Ertrdgen aus den Unternehmensbeteiligungen und an dem VerdulRe-
rungserlos bei VerduRerung der Beteiligungen, die regelmaliig gegen Ende der Laufzeit des Fonds erfolgt.

lll. Allgemeine Risiken bei der Anlage in Finanzinstrumenten
Bei der Anlage in Finanzinstrumente bestehen allgemeine Risiken, die fir alle Anlageklassen und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Anlage in Finanzinstrumenten gelten. Einige dieser Risiken sind im Folgenden beschrieben.

1. Konjunkturrisiko

Das Konjunkturrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die dadurch entstehen, dass der Anleger die Konjunktur-
entwicklung nicht oder nicht zutreffend bei seinen Anlageentscheidungen bericksichtigt und dadurch zum falschen
Zeitpunkt eine Finanzanlage tétigt oder Finanzinstrumente in einer unglinstigen Konjunkturphase halt oder nicht
verdullert.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung einer Volkswirtschaft verlduft typischerweise in Wellenbewegungen, deren Pha-
sen in die Teilbereiche Aufschwung, Hochphase, Abschwung und Tiefphase unterteilt werden kdnnen. Diese konjunktu-
rellen Zyklen und die mit ihnen oftmals verbundenen Interventionen von Regierungen und Zentralbanken kénnen meh-
rere Jahre oder Jahrzehnte andauern und einen bedeutenden Einfluss auf die Wertentwicklung verschiedener Anlage-
klassen haben. Konjunkturell unginstige Phasen kdnnen somit eine Finanzanlage langfristig in Mitleidenschaft ziehen.
Die Veranderungen der wirtschaftlichen Aktivitdt einer Volkswirtschaft haben beispielsweise stets Auswirkungen auf
die Kursentwicklung von Wertpapieren: Die Kurse schwanken in etwa im Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Ab-
schwungphase der Wirtschaft.
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Der Anleger sollte daher beachten, dass Anlageformen, die in bestimmten Konjunkturphasen empfehlenswert sind
und Gewinne erwarten lassen, in einer anderen Phase weniger geeignet sind und moglicherweise Verluste einbringen.

2. Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Gefahr, durch Geldentwertung einen Vermogensschaden zu erleiden. Ist die
Inflation - also die positive Verdnderung der Preise fir Waren und Dienstleistungen - hoher als die nominale Ver-
zinsung einer Geldanlage, so ergibt sich dadurch ein Kaufkraftverlust in Hohe der Differenz. Man spricht in diesem
Fall von negativen Realzinsen. Die Realverzinsung kann als OrientierungsgréRe fir einen moglichen Kaufkraftverlust
dienen. Betragt die Nominalverzinsung einer Geldanlage (ber einen bestimmten Zeitraum 4 % und liegt die Inflation
Uber diesen Zeitraum bei 2 %, so ergibt sich eine Realverzinsung von +2 % pro Jahr. Im Falle einer Inflation von 5 %
wirde die Realverzinsung nur noch -1 % betragen, was einem Kaufkraftverlust von 1 % pro Jahr entsprechen wirde.

3. Landerrisiko

Ein auslandischer Staat kann Einfluss auf den Kapitalverkehr und die Transferfahigkeit seiner Wahrung nehmen. Ist
ein in einem solchen Staat ansassiger Schuldner aus diesem Grund trotz eigener Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage,
eine Verpflichtung (fristgerecht) zu erflllen, so spricht man von einem Ldnderoder Transferrisiko. Ein Anleger kann
hierdurch einen Vermogensschaden erleiden.

Grinde fiur eine Einflussnahme an den Finanzmarkten und/oder Transferbeschrankungen trotz ausreichender Bonitat
kénnen z.B. Devisenmangel, politische und soziale Ereignisse wie Regierungswechsel, Streiks oder aufRenpolitische
Konflikte sein.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung einer Volkswirtschaft verlduft typischerweise in Wellenbewegungen, deren
Phasen in die Teilbereiche Aufschwung, Hochphase, Abschwung und Tiefphase unterteilt werden kénnen. Diese
konjunkturellen Zyklen und die mit ihnen oftmals verbundenen Interventionen von Regierungen und Zentralbanken
kdnnen mehrere Jahre oder Jahrzehnte andauern und einen bedeutenden Einfluss auf die Wertentwicklung verschie-
dener Anlageklassen haben. Konjunkturell ungtinstige Phasen kdnnen somit eine Finanzanlage langfristig in Mitlei-
denschaft ziehen.

Die Veranderungen der wirtschaftlichen Aktivitat einer Volkswirtschaft haben beispielsweise stets Auswirkungen auf
die Kursentwicklung von Wertpapieren: Die Kurse schwanken in etwa im Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Ab-
schwungphase der Wirtschaft.

Der Anleger sollte daher beachten, dass Anlageformen, die in bestimmten Konjunkturphasen empfehlenswert sind
und Gewinne erwarten lassen, in einer anderen Phase weniger geeignet sind und moglicherweise Verluste einbringen.

4. Wahrungsrisiko

Bei Anlagen, die in einer anderen Wahrung als der Heimatwahrung des Anlegers notieren, hdngt der erzielte Ertrag
nicht ausschlieflich vom nominalen Ertrag der Anlage in der Fremdwadhrung ab. Er wird auch durch die Entwicklung
des Wechselkurses der Fremdwahrung zur Heimatwahrung beeinflusst. Einen Einfluss auf den Devisenkurs eines Lan-
des kdonnen neben langfristigen Faktoren wie z.B. Inflationstrends, mittelfristigen Faktoren wie z.B. Handels- und Leis-
tungsbilanzzahlen auch kurzfristige Faktoren wie aktuelle Marktmeinungen oder politische Konflikte nehmen.

Ein Vermogensschaden fir den Anleger kann entstehen, wenn die ausldndische Wahrung, in der die Anlage getétigt
wurde, gegenlber der heimischen Wahrung abgewertet wird. In diesem Fall kann der Verlust durch die Wahrungs-
abwertung die mit der Anlage ansonsten erzielte Rendite deutlich Ubersteigen und somit zu einem Gesamtverlust
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fr den Anleger fihren. Umgekehrt kann sich bei einer Abwertung der Heimatwahrung ein Vorteil fiir den Anleger
ergeben.

5. Volatilitat

Die Kurse von Finanzinstrumenten weisen im Zeitverlauf Schwankungen auf. Das Mals dieser Schwankungen innerhalb
eines bestimmen Zeitraums wird als Volatilitat bezeichnet. Die Berechnung der Volatilitat erfolgt anhand historischer
Daten nach bestimmten statistischen Verfahren. Je hoher die Volatilitdt eines Finanzinstruments ist, desto starker
schldgt der Kurs nach oben und unten aus. Eine Vermogensanlage in Finanzinstrumente mit einer hohen Volatilitat ist
demnach riskanter, da sie ein héheres Verlustpotential mit sich bringt.

6. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko einer Geldanlage beschreibt das Risiko fiir einen Anleger, seine Wertpapiere nicht jederzeit zu
marktgerechten Preisen verkaufen zu kénnen. Grundsatzlich sind das Angebot und die Nachfrage eines Marktes ent-
scheidend fir die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen. Sofern nur wenige und stark unterschiedliche Auftrage
flr ein Wertpapier im Markt vorliegen, wird ein Markt als illiquide bezeichnet. In diesem Fall ist die Durchfiihrung von
Kauf- oder Verkaufsauftragen nicht sofort, nur in Teilen oder nur zu unglinstigen Bedingungen maoglich. In der Regel
fihrt dann ein durchschnittlich grofRer Verkaufsauftrag zu splrbaren Kursschwankungen oder kann nur zu einem
deutlich niedrigeren Kursniveau ausgefihrt werden.

7. Kostenrisiko

Beim Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten fallen neben dem aktuellen Preis des Finanzinstruments Nebenkosten
an. Die Nebenkosten kénnen in drei Kategorien eingeteilt werden. In der ersten Kategorie werden Kosten betrachtet,
die unmittelbar mit dem Kauf verbunden sind. Dies sind Transaktionskosten und Provisionen, die von Kreditinstituten
an die Kunden weitergegeben werden. Die zweite Kategorie wird durch Folgekosten, wie z.B. Depotfihrungskosten,
gebildet. Als dritte Kategorie sind dartber hinaus laufende Kosten, wie etwa Verwaltungsgebiihren bei Investment-
fondsanteilen, zu berticksichtigen. Die Hohe der Nebenkosten beeinflusst unmittelbar die realisierbare Rendite eines
Anlegers bei einem Finanzinstrument. Je héher die Nebenkosten sind, desto héher muss die Rendite sein um die
Kosten abzudecken.

8. Steuerliche Risiken

AusFinanzanlagenerzielte Ertragesind flirden Anlegerin der Regelsteuer-und/oderabgabenpflichtig. Verdnderungen
der steuerlichen Rahmenbedingungen fiir Kapitalertrage kénnen zu einer Anderung der Steuer- und Abgabenlast
fihren. Bei Anlagen im Ausland kann es dartber hinaus zu einer Doppelbesteuerung kommen. Steuern und Abgaben
mindern also die effektiv erzielbare Rendite des Anlegers. Dariiber hinaus kénnen sich steuerpolitische Entscheidun-
gen positiv oder negativ auf die Kursentwicklung der Kapitalmarkte insgesamt auswirken.

9. Risiko von kreditfinanzierten Finanzanlagen

Anleger kénnen unter Umstadnden durch Kreditaufnahme oder Beleihung ihrer Finanzinstrumente zusétzliche Geldmit-
tel fir die Geldanlage erhalten, mit dem Ziel, den Anlagebetrag zu steigern. Dieses Vorgehen bewirkt eine Hebelwir-
kung des eingesetzten Kapitals und kann zu einer deutlichen Risikosteigerung fiihren. Diese Hebelwirkung verstarkt sich
nochmal wenn das kreditfinanzierte Finanzinstrument selbst eine Hebelwirkung aufweist, wie bei Optionsgeschaften
oder Futures.

Im Falle eines fallenden Wertes des Finanzinstruments konnen unter Umstdnden Nachschusspflichten der Beleihung
oder Zins- und Tilgungsforderungen des Kredits nicht mehr bedient werden und der Anleger ist zur (Teil-)VeraufRe-

rung der Finanzinstrumente gezwungen. Anleger sollten fir die Finanzanlage ausschlief3lich frei verfligbares Kapital,
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welches nicht fir die laufende Lebensfihrung und Deckung laufender Verbindlichkeiten bendtigt wird, einsetzen.
Anleger sollten nie darauf vertrauen, dass sie den aufgenommenen Kredit sowie den Zinsen aus den Ertrdgen der
Finanzanlage tilgen kénnen, sondern sicherstellen, dass sie den Kredit und die Zinsen auch bestreiten kénnen, wenn
die Finanzanlage zu Verlusten bis hin zum Totalverlust fihrt.

10. Risiko fehlerhafter Informationen

Zutreffende Informationen bilden die Grundlage fir erfolgreiche Anlageentscheidungen. Fehlentscheidungen koén-
nen aufgrund fehlender, unvollstdndiger oder falscher Informationen sowie fehlerhafter oder verspéateter Informa-
tionsibermittlung getroffen werden. Aus diesem Grund kann es unter Umstdanden angemessen sein, sich bei Inter-
esse an einer Finanzanlage nicht auf eine einzelne Informationsquelle zu verlassen, sondern weitere Informationen
einzuholen.

11. Ubermittlungsrisiko

Auftrdge des Anlegers zum Erwerb oder zur VerdulBerung von Finanzinstrumenten muissen bestimmte, unbedingt
erforderliche Angaben enthalten, damit der Anleger gegen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen einen
Anspruch auf Auftragsausfiihrung erlangt und Missverstdndnisse vermieden werden. Dazu zdhlen insbesondere die
Anweisung Uber Kauf oder Verkauf, die Stiickzahl oder der Nominalbetrag und die genaue Bezeichnung des Finanz-
instruments.

12. Risiko der Eigenverwahrung von Wertpapieren

Die Eigenverwahrung von Wertpapieren eréffnet das Risiko des Verlusts der Urkunden, beispielsweise durch Brand
oder Entwendung. Die Neubeschaffung der die Rechte des Anlegers verkérpernden Wertpapierurkunden kann zeit-
aufwendig und kostenintensiv sein. Anleger, die ihre Wertpapiere in Eigenverwahrung halten, riskieren zudem, wich-
tige Fristen und Termine zu versdumen, so dass gewisse Rechte aus den Wertpapieren erst verspdtet oder gar nicht
mehr geltend gemacht werden kénnen.

13. Risiko der Verwahrung von Wertpapieren im Ausland

Im Ausland erworbene Wertpapiere werden meist von einem durch die depotfiihrende Bank ausgewéhlten Dritten im
Ausland verwahrt. Dies kann zu erhéhten Kosten, ldngeren Lieferfristen und zu Unwagbarkeiten hinsichtlich auslan-
discher Rechtsordnungen kommen. Insbesondere im Falle eines Insolvenzverfahrens oder sonstiger Vollstreckungs-
maflnahmen gegen den ausldndischen Verwahrer kann der Zugriff auf die Wertpapiere eingeschrankt oder gar aus-
geschlossen sein.

IV. SPEZIELLE RISIKEN BEI DER ANLAGE IN BESTIMMTE FINANZINSTRUMENTE

1. Spezielle Risiken von Aktien
1.1 Insolvenzrisiko
Ein Aktionar ist kein Glaubiger, sondern Eigenkapitalgeber und Mitinhaber der Aktiengesellschaft und damit allen
unternehmerischen Risiken ausgesetzt. Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Aktiengesellschaft, werden
Aktiondre daher erst nach Befriedigung aller Gldubigeranspriiche am Liguidationserlds beteiligt.

1.2 Kursanderungsrisiko
Aktienkurse weisen unvorhersehbare Schwankungen auf. Aus Sicht des Aktiondrs ldsst sich das Kursanderungs-
risiko dabei in das allgemeine Marktrisiko und das unternehmensspezifische Risiko unterscheiden. Beide fir sich
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genommen oder auch kumuliert beeinflussen die Aktienkursentwicklung. Unter dem allgemeinen Marktrisiko
einer Aktie wird das Risiko einer Preisdnderung infolge der allgemeinen Tendenz am Aktienmarkt verstanden. Die
PreisdnderungstehtdabeiinkeinemdirektenZusammenhangmitderwirtschaftlichenSituationdesUnternehmens.
Alle Aktien unterliegen einem solchen Marktrisiko. Das Ausmal kann variieren. Das unternehmensspezifische
Risiko bezeichnet das Risiko einer riickldufigen Kursentwicklung bei einem einzelnen Unternehmen aufgrund von
Faktoren, die unmittelbar oder mittelbar das betrachtete Unternehmen betreffen. Als Faktoren lassen sich
beispielsweise Managemententscheidungen auffiihren. Das unternehmensspezifische Risiko kann somit dazu
fihren, dass Aktienkurse einen ganz individuellen Verlauf entgegen dem allgemeinen Trend nehmen.

DasVertrauenderMarktteilnehmerindasjeweilige Unternehmenkanndie Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies giltinsbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Gber einen kiirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen
zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare
befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage
eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fihren.

Weiterhin wird die Kursentwicklung der Aktie durch die Erwartung der Marktteilnehmerin Bezug auf das spezielle
Unternehmen und die allgemeine Marktentwicklung sowie durch das Anlageverhalten der Marktteilnehmer
bestimmt. Das Anlageverhalten der Marktteilnehmer kann auch durch irrationale Faktoren, wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte, irrationale Erwdgungen und massenpsychologisches Verhalten wie Herdenverhalten
oder Orientierung an einzelnen Marktteilnehmern oderanderen Borsen beeinflusst werden. Dies kann dazu flhren,
dass bestehende Trends am Markt weiter verstarkt werden und sich von der gesamtwirtschaftlichen Situation
oder der des Unternehmens abkoppeln und diese nicht mehr widerspiegeln.

1.3 Dividendenrisiko

Dividenden bezeichnen die Beteiligung der Aktiondre am Gewinn eines Unternehmens. Die Dividende einer Aktie
richtet sich maRgeblich nach dem erzielten Gewinn des Unternehmens und kann in Abhangigkeit der finanziellen
Situation eines Unternehmens in einem Jahr steigen, sinken oder ganz ausfallen.

1.4 Zinsdnderungsrisiko

Im Zuge steigender Zinsen kann es dazu kommen, dass sich Aktienkurse — meist mit einer gewissen Zeitver-
z6gerung —rickldufig entwickeln. Dies ist z.B. darin begriindet, dass Unternehmen Kredite nun zu héheren Zinsen
aufnehmen missen. Andererseits bieten sich zu dem hoheren Zins Anlegern ggf. attraktive Anlagemdglichkeiten.

1.5 Prognoserisiko

Der Anleger kanndie zukinftige Wertentwicklung der Aktie auch beider Verwendung einzelner oderverschiedener
Analysetechniken (Fundamentalanalysen oder Chartanalysen) falsch oder zeitlich begrenzt falsch einschatzen und
die Aktien zu einem fir den Anleger unglinstigen Zeitpunkt erwerben oder verdufdern.

1.6 Risiko des Verlusts oder der Anderung von Mitgliedschaftsrechten sowie eines Delistings
Durch MaRRnahmen des Unternehmens, wie Rechtsformwechsel, Verschmelzungen, Abspaltungen oder Unter-
nehmensvertriage kdnnen die Rechte des Aktiondrs gedndert oder teilweise oder vollstdndig aufgehoben werden.

Kundeninformation - 01/2024 Seite 38 von 63



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

DarUber hinaus konnen Minderheitsaktionare im Fall des Vorhandenseins eines Hauptaktionars unter bestimmten
Voraussetzungen im Rahmen eines Squeeze Outs aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden. Diese Malsnahmen
des Unternehmens kénnen dazu fiihren, dass der Anleger seine Anteile friihzeitig mit Verlusten verdufsern muss
und die beabsichtigte Anlagedauer in der Aktie nicht realisieren kann. Weiterhin konnen die Malinahmen zu Kurs-
verlusten der Aktie fihren. Im Fall von verlorenen Mitgliedschaftsrechten kann dem Anleger aufgrund gesetz-
licher Regelungen ein Abfindungsanspruch gegen das Unternehmen zustehen, welcher jedoch wertmaRig hinter
dem verlorenen Mitgliedschaftsrecht zuriickbleiben kann.

Durch MaRnahmen des Unternehmens, wie Rechtsformwechsel, Verschmelzungen, Abspaltungen oder Unter-
nehmensvertrage konnen die Rechte des Aktionars gedndert oder teilweise oder vollstdndig aufgehoben werden.
DarUber hinaus kdnnen Minderheitsaktionadre im Fall des Vorhandenseins eines Hauptaktionars unter bestimmten
Voraussetzungenim Rahmen eines Squeeze Outs aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden. Diese Malsnahmen
des Unternehmens kdénnen dazu flihren, dass der Anleger seine Anteile friihzeitig mit Verlusten verdufRern muss
und die beabsichtigte Anlagedauer in der Aktie nicht realisieren kann. Weiterhin konnen die Maltnahmen zu Kurs-
verlusten der Aktie fiihren. Im Fall von verlorenen Mitgliedschaftsrechten kann dem Anleger aufgrund gesetz-
licher Regelungen ein Abfindungsanspruch gegen das Unternehmen zustehen, welcher jedoch wertmaRig hinter
dem verlorenen Mitgliedschaftsrecht zuriickbleiben kann.

Weiterhin kann das Unternehmen beschlieBen die Zulassung der Aktien zum Bérsenhandlung widerrufen zu
lassen (Delisting). In diesem Fall sind die Aktien nur schwer und regelmaf3ig mit deutlichen Kursabschldagen zum
vorherigen Boérsenpreis handelbar. Aufgrund dieser eingeschrankten Handelbarkeit fiihrt regelmaRig die An-
kiindigung eines Delistings zu deutlichen Kursverlusten bei der betroffenen Aktie.

1.7 Risiko der geringen Handelbarkeit bei nicht borsennotierten Aktien
Bei Aktien, die nicht an einer Borse gehandelt werden, besteht das Risiko, dass ein Verkauf der Aktien nicht sofort
erfolgen kann.

2. Spezielle Risiken von Anleihen
2.1 Emittenten-/Bonitatsrisiko
Unter dem Bonitéatsrisiko wird die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt des Emittenten verstanden.
Dies bedeutet eine mogliche, voribergehende oder endgtltige Unfahigkeit des Emittenten zur termingerechten
Erfillung seiner Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen. Im Zweifel droht einem Anleger somit ein Totalverlust
seines Uiberlassenen Kapitals. Die Bonitdt eines Emittenten kannsich aufgrund von konjunkturellen Veranderungen,
Anderungen beim Emittenten selbst (z.B. wirtschaftliche Krise eines Staates) oder politischen Entwicklungen
ergeben. Die Bonitét vieler Emittenten wird in regelmaRigen Abstdnden von Ratingagenturen eingeschatzt undin
Risikoklassen unterteilt. Ein Emittent mit geringer Bonitdt muss in der Regel einen héheren Zinssatz als Kompen-
sation fir das Bonitatsrisiko an die Kaufer der Anleihen bezahlen als ein Emittent mit ausgezeichneter Bonitat.
Bei besicherten Anleihen (“Covered-Bonds”) hdangt die Bonitét in erster Linie von Umfang und Qualitat der
Besicherung (Deckungsstock) und nicht ausschliefdlich von der Bonitdt des Emittenten ab.
2.2 Inflationsrisiko
Als Inflationsrisiko bezeichnet man die Anderung der Kaufkraft der finalen Riickzahlung und/oder der Zinsertrige
aus einer Anlage. Andert sich wahrend der Laufzeit einer Anleihe die Inflation derart, dass sie (iber dem Zinssatz
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der Anleihe liegt, so sinkt die effektive Kaufkraft des Anlegers (negative Realzinsen).

2.3 Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko

Das von der Zentralbank bestimmte Leitzinsniveau hat maRgeblichen Einfluss auf den Wert einer Anleihe. Bei
steigendem Zinsniveau wird beispielsweise die Verzinsung einer Anleihe mit fixem Zinssatz relativ unattraktiver und
der Preisder Anleihe fallt. Ein Anstieg der Marktzinsen geht also in der Regel mit fallenden Kursen fir Anleihen einher.
Selbst wenn ein Emittent alle Zinsen und den Nominalbetrag am Ende der Laufzeit zahlt, kann es somit zu einem
Verlust flr einen Anleiheinvestor kommen, wenn er beispielsweise vor Laufzeitende zu einem Kurs verkauft, der
unter dem Emissions- oder Kaufpreis der Anleihe liegt.

2.4 Kiindigungsrisiko

In den Emissionsbedingungen kann sich der Emittent einer Anleihe ein vorzeitiges Kiindigungsrecht vorbehalten.
Mit einem solchen einseitigen Kiindigungsrecht werden Anleihen oft in Hochzinsphasen ausgestattet. Sinkt das
Marktzinsniveau, so steigt fir einen Glaubiger das Risiko, dass der Emittent von seinem Kindigungsrecht
gebraucht macht. Der Emittent kann auf diese Weise seine Verbindlichkeiten abbauen oder refinanziert sich durch
Ausgabe einer neuen Anleihe glinstiger. Fir einen Gldubiger besteht in diesem Fall ein Wiederanlagerisiko, da eine
neue Anlage aufgrund verdnderter Marktbedingungen weniger vorteilhaft sein kann.

2.5 Risiko der geringen Handelbarkeit
Bei Anleihen, die nicht an einer Borse gehandelt werden, besteht das Risiko, dass ein Verkauf der Anleihe nicht
sofort erfolgen kann.

2.6 Spezielle Risiken bei festverzinslichen Wertpapieren

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist das Risiko verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dandert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit [dngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlauf-
zeit unterschiedlich entwickeln.

2.7 Spezielle Risiken von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertent-
wicklungder Wandel-und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen, dem
Anleger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstarktem MalRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

3. Spezielle Risiken bei Genussscheinen und Genussrechten
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Die speziellen Risiken bei Genussscheinen und Genussrechten hdngen wesentlich von der konkreten Ausgestaltung
des Genussscheins oder Genussrechts ab.

3.1 Genussscheine
Genussscheine kdnnen nachhaltig vom Aktienkurs der emittierenden Gesellschaft oder vom Marktzins beeinflusst
werden. Je nach Ausgestaltung kénnen bei Genussscheinen die nachfolgenden Risiken bestehen.

3.1.1 Ausschiittungsrisiko

Die Verzinsung des Genussscheins ist, sofern in den Genussscheinbedingungen keine Mindestverzinsung
garantiert wird, daran geknipft, dass das den Genussschein emittierende Unternehmen Gewinn macht oder
eine Dividende auszahlt. Im Fall des Verlusts der Gesellschaft erfolgt keine Ausschiittung.

3.1.2 Riickzahlungsrisiko
Abhdngigvon den Genussscheinbedingungen kann ein wahrend der Laufzeit des Genussscheins eingetretener
Verlust der Gesellschaft auch zu einer Reduzierung des Rlickzahlungsbetrags fihren.

3.1.3 Kiindigungsrisiko

Ist in den Genussscheinbedingungen ein Kindigungsrecht der emittierenden Gesellschaft vorgesehen, so
kann eine vorzeitige Kiindigung durch die Gesellschaft zu einer vorzeitigen Riickzahlung des eingezahlten
Kapitals fihren. In diesem Fall sollte der in den Genussscheinbedingungen festgelegte Einldsungskurs fir den
Kidndigungsfall beachtet werden.

3.1.4 Haftungsrisiko

Genussscheininhaber werden in der Insolvenz oder Liquidation der Gesellschaft meist nachrangig behandelt.
Sie erhalten das eingesetzte Kapital erst und nur insoweit zurlck, als alle anderen Glaubiger der Gesellschaft
befriedigt wurden.

3.1.5 Risiko der geringen Handelbarkeit
Trotz einer moglichen Bérsennotierung von Genussscheinen kann eine fehlende Nachfrage auf dem Zweitmarkt
dazu fihren, dass ein Genussschein nicht, nicht sofort oder nur mit Kursabschldgen verkauft werden kann.

3.2 Genussrechte

Bei Genussrechten kann je nach Ausgestaltung der Bedingungen des Genussrechtsvertrages die Ubertragung des
Genussrechts auf Dritte ausgeschlossen oder beschrankt sein. In diesem Fall kann der Genussrechtsinhaber vor
Ablauf der Laufzeit des Genussrechts (ber den eingezahlten Betrag nicht oder nur mit Einschrankungen verflgen.

4. Spezielle Risiken bei Zertifikaten
4.1 Spezielle Risiken bei allen Zertifikatstypen

4.1.1 Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass der Emittent des Zertifikats wahrend oder am Ende der Laufzeit des
Zertifikats nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen aus dem Zertifikat zu erflllen.

Fir den Anleger besteht in diesem Fall das Risiko eines Teil- oder Totalverlusts des eingesetzten Kapitals, da
er keine Ertragszahlung in Form von Zinsen erhélt und/oder am Ende der Laufzeit den Rickzahlungsbetrag
nicht ausbezahlt bekommt. Neben das Risiko der Zahlungsunfihigkeit des Emittenten des Zertifikats tritt das
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Insolvenzrisiko der Unternehmen, deren Wertpapiere dem Zertifikat zu Grunde liegen. Auch in diesem Fall
kann es je nach Ausgestaltung des Zertifikats zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals beim Anleger
kommen.

4.1.2 Kursdanderungsrisiko

Zertifikate beziehen sich auf Basiswerte, die Wertschwankungen unterliegen kénnen. Andert sich der Preis
des Basiswertes, so dndert sich auch der Preis des Zertifikats. Sinkende Kurse der Basiswerte konnen je nach
den Bedingungen des Zertifikats empfindliche Verluste fir den Anleger bedeuten. Kursverdnderungen nach
unten kénnen unter Umstdanden nicht mehr ausgeglichen werden, wenn einmal ein vereinbarter unterer
Schwellenwert (Barriere) erreicht oder unterschritten wurde. Dann profitiert der Anleger auch nicht mehr,
von einem spdteren starken Kursanstieg des Basiswerts. Ein Basiswert, dessen Kurs stark schwankt, stellt also
flr den Anleger ein gréReres Risiko dar, weil die ggf. vereinbarten unteren Schwellenwerte schneller erreicht
werden kénnen.

4.1.3 Korrelationsrisiko

Neben dem Wert des Basiswerts kdnnen noch weitere Faktoren die Preisentwicklung des Zertifikats beein-
flussen. Dazu gehéren Anderungen des Zinsniveaus, der Markterwartung, vom Emittenten einbehaltene
Dividenden oder eventuelle Wechselkursrisiken, die bei Zertifikaten in Fremdwahrung auftreten. Der Preis
des Zertifikats wird die Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit daher nicht genau wieder-
geben. Dieser Effekt, der vorher nicht genau kalkulierbar ist, wird Korrelationsrisiko genannt.

4.1.4 Wertverfallsrisiko

Der Abrechnungs- bzw. Rickzahlungsbetragam Ende der Laufzeit bestimmt sich nach dem Wert des zugrunde-
liegenden Basiswerts am Falligkeitstag. Daher kann der Abrechnungsbetrag auch unter dem Erwerbspreis des
Zertifikats liegen. Dies kann beim Anleger zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals flihren. Nur bei
vereinbartem Kapitalschutz ist dieses Risiko ganz oder teilweise ausgeschlossen. Da der Kapitalschutz von der
Solvenz des Emittenten abhangt, ist auch hier das Emittentenrisiko zu beachten.

4.1.5 Liquiditatsrisiko

Anleger sollten beim Kauf eines Zertifikats darauf achten, ob fiir dieses ein hinreichend liquider Zweitmarkt
besteht und ob vom Emittenten oder einem Dritten fortlaufend fir das Zertifikat verbindliche Kurse gestellt
werden. Der Emittent stellt fir das Zertifikat zwar in der Regel fortlaufend indikative An- und Verkaufspreise,
ist hierzu aber rechtlich nicht verpflichtet. Eine fehlende Nachfrage auf dem Zweitmarkt kann dazu flhren,
dass ein Zertifikat nicht, nicht sofort oder nur mit Kursabschldgen verkauft werden kann.

4.1.6 Risiko der Basiswertlieferung

Bei Zertifikaten auf Einzelwerte ist regelmaRig die Lieferung des Basiswerts moglich. Entwickelt sich ein Basis
wert nicht so glinstig, wie beim Erwerb des Zertifikats angenommen, wird haufig anstelle des Abrechnungs-
betrags am Laufzeitende der Basiswert selbst geliefert. Der Anleger erhélt in diesem Fall beispielsweise eine
Aktie. Der aktuelle Marktwert des Basiswerts kann dabei unter dem vom Anleger gezahlten Erwerbspreis fir
das Zertifikat liegen. Dies kann beim Anleger zu einem Teil- oder im Extremfall zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fiihren, wenn er den Basiswert verkaufen mochte. Verkauft der Anleger den Basiswert
nicht, unterliegt er den mit dem Halten des Basiswerts verbundenen Kursrisiken, die zu weiteren Verlusten
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beim Anleger fihren kénnen, wenn der Kurs des Basiswerts weiter fallt.

4.1.7 Wahrungsrisiko

Bei Zertifikaten, die sich auf Basiswerte in Fremdwahrung beziehen, gibt es wahrungsgesicherte und nicht wah-
rungsgesicherte Produkte. Zertifikate mit Wahrungssicherung nennt man auch Quantozertifikate. Beiihnen wird
das Wahrungsrisiko abgesichert, was mitinternen Kosten und versteckten Geblhren fir den Anleger einhergehen
kann. Beinicht wahrungsgesicherten Zertifikaten treten sowohl bei einem vorzeitigen Verkauf als auch beider
Rlckzahlung am Félligkeitstag Wahrungsrisiken auf, die vom Anleger unmittelbar zu tragen sind.

4.1.8 Einfluss von Hedge-Geschaften des Emittenten auf die Zertifikate

DerEmittentsichertsich regelmaldigganz oderteilweise gegendie mit den Zertifikaten verbundenen finanziellen
Risiken durch Hedge-Geschafte (Absicherungsgeschéfte) in dem dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswert
ab. Diese Absicherungsgeschéfte konnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs des Basiswerts habenund
damiteinen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Zertifikate bzw. auf die Hohe des am Ende der Laufzeit falligen
Abrechnungsbetrags haben. Dies kann beim Anleger zu einem Teilverlust des eingesetzten Kapitals fihren.

4.2 Spezielle Risiken von Zertifikaten aufgrund ihrer Struktur
4.2.1 Kapitalverlustrisiko am Laufzeitende
Bei Bonuszertifikaten und Expresszertifikaten kann es am Laufzeitende zu einem Kapitalverlust kommen,
wenn eine festgelegte Barriere wahrend der Laufzeit erreicht oder unterschritten wurde. In diesem Fall erhalt
der Anleger einen Auszahlungsbetrag, der dem Wert des Basiswerts am Falligkeitstag entspricht. Dieser kann
unter dem Erwerbspreis fir das Zertifikat liegen. Im Extremfall kann dies beim Anleger zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fihren.

4.2.2 Korrelationsrisiko
Der Kurs des Zertifikats orientiert sich an dem Kurs des Basiswerts, gibt ihn aber in der Regel nicht genau wieder.

Notiert der Basiswert bei Bonuszertifikaten nahe der Barriere, kann dies vor allem zum Laufzeitende hin zu
erhohten Preisschwankungen des Bonuszertifikats flihren, da dann geringe Kursverdnderungen des
Basiswerts dariiber entscheiden kénnen, ob es zur Bonuszahlung kommt oder nicht.

BeiExpresszertifikatenist dasKurssteigerungspotenzialaufden festgelegten Riickzahlungsbetrag beschrankt.
AuchdieRickzahlungsbetrdgeim Falleinervorzeitigen Falligkeit sind in den Emissionsbedingungen festgelegt,
so dass auch starke Kursbewegungen des Basiswerts zu Beginn oder wahrend der Laufzeit nicht linear nach-
vollzogen werden. Auch Discountzertifikate geben die Wertentwicklung des Basiswerts in der Regel nicht
genau wieder, da bei ihnen die Gewinnmaoglichkeit durch den Cap eingeschrankt ist.

4.2.3 Liquiditatsrisiko
Bei Bonuszertifikaten und Expresszertifikaten kann die Handelbarkeit des Zertifikats wahrend der Laufzeit
eingeschrankt sein, wenn der Basiswert stark unter die Barriere absinkt. In diesem Fall steht ggf. nur der Emittent
als Handelspartner zur Verfigung.

4.3 Spezielle Risiken bei Hebelzertifikaten
4.3.1 Totalverlustrisiko durch Knock-Out
Hebelzertifikate bergen ein besonders grofRes Risiko des Totalverlustes. Ist in den Zertifikatsbedingungen
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vorgesehen, dass das Zertifikat bei Eintritt der Knock-Out-Vereinbarung wertlos verfallt, hat dies fir den
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals zur Folge.

4.3.2 Risiko der Hebelwirkung
Hebelzertifikate bergenerhohte Verlustrisiken, weilsie durch die Hebelwirkung Schwankungen desBasiswertes
Uberproportional abbilden, also verstarken.

4.3.3 Einfluss von Nebenkosten

Bei Hebelzertifikaten kdnnen die pro Transaktion falligen Provisionen kombiniert mit einem geringen Auf-
tragswert zu Kostenbelastungen flhren, die den Wert des Hebelzertifikats im Extremfall erheblich
Uberschreiten konnen. Dies kann beim Anleger zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

4.3.4 Liquiditatsrisiko vor Falligkeit

Die Moglichkeit, Zertifikate auf dem Zweitmarkt zu verkaufen, ist nicht gewahrleistet. Daher ist auch nicht
gewadhrleistet, dassein Verkauf eines Hebelzertifikats rechtzeitigvor Auslésen der Knock-Out-Schwelle moglich
ist. Bereits beim Anndhern des Basiswerts an diese Schwelle kann ein Verkauf nicht mehr moglich sein.

4.4 Spezielle Risiken bei Zertifikaten auf Rohstoffe
Die Einflussfaktoren auf Rohstoffpreise sind sehr komplex, so dass nachfolgend nur einige Faktoren kurz
erldutert werden, die sich speziell auf Rohstoffpreise auswirken kdnnen.

4.4.1 Kartelle und regulatorische Verdnderungen

Bestehen Kartelle von Rohstoffproduzenten, so nehmen diese in der Regel Einfluss auf den Rohstoffpreis
Auch unterliegt der Handel mit Rohstoffen gewissen Regeln von Aufsichtsbehérden oder Bérsen. Eine An-
derung dieser Regeln kann sich auf die Preisentwicklung des Rohstoffs auswirken.

4.4.2 Zyklisches Verhalten von Angebot und Nachfrage

Bestimmte Rohstoffe werden das ganze Jahr Gber produziert, aber nurin bestimmten Jahreszeiten verstarkt
nachgefragt (z.B. Energie). Andere Rohstoffe werden das ganze Jahr Uber nachgefragt, jedoch nur zu einer
bestimmten Jahreszeit produziert (z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse). Dies kann starke Preisschwan-
kungen nach sich ziehen.

4.4.3 Direkte Investitionskosten

Der Erwerb von Rohstoffen ist mit Kosten fir Lagerung, Versicherung und Steuern verbunden. Hingegen
werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Dies wirkt sich auf die Gesamtrendite von Roh-
stoffen aus und beeinflusst damit der Preis eines von Zertifikaten auf Rohstoffe.

4.4.4 Politische Risiken

Rohstoffe werden haufig in Schwellenldndern produziert. Dies birgt politische Risiken, z.B. Embargos, krie-
gerische Auseinandersetzungen oder wirtschaftliche und soziale Spannungen, die sich auf die Preise von Roh-
stoffen auswirken kénnen.

4.4.5 Wetter und Naturkatastrophen

Unglinstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe voriibergehend oder auch fir
das gesamte Jahr beeinflussen. Naturkatastrophen kénnen Produktions- und Forderanlagen nachhaltig

Kundeninformation - 01/2024 Seite 44 von 63



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

beschadigen. Tritt dadurch eine Angebotskrise ein, so kann dies zu starken Preisschwankungen fiihren.

5. Spezielle Risiken aus Optionsgeschéften

Optionsgeschafte sind aufgrund ihrer Ausgestaltung mit ganz erheblichen Verlustrisiken verbunden, die sich jeder
Anleger vor Augen fiihren sollte. Bei Optionsscheinen ist zu beachten, dass die Wahrscheinlichkeit von Verlusten oder
eines Totalverlusts sehr hoch ist.

5.1 Auswirkungen von Kosten

Bei allen Optionsgeschaften kdnnen Mindestprovisionen, prozentuale Provisionen oder feste Provisionen pro
Transaktion (Kauf und Verkauf) zu Kostenbelastungen fiihren, die im Extremfall sogar den Wert der Optionen um
ein Vielfaches Uberschreiten kénnen. Bei Optionsausibung entstehen haufig weitere Kosten. Diese Kosten
kénnen insgesamt eine im Vergleich zum Preis der Optionen nicht unbedeutende GréRenordnung erreichen.
Jegliche Kosten verdndern und verschlechtern die Gewinnerwartungen desjenigen, der die Option erwirbt, weil
ein hoherer Kursausschlag als der vom Markt fur realistisch gehaltene erforderlich ist, um in die Gewinnzone zu
kommen.

Bei Optionsgeschaften handelt es sich um eine Wette Uber den zuklnftigen Kursverlauf. Der Optionskaufer muss
flir den Abschluss dieser Wette die so genannte Optionspramie bezahlen. Ob der Optionsinhaber einen Gewinn
erzielt, hangt davon ab, ob durch die Optionsausiibung oder Glattstellung der Option ein Differenzbetrag erlost
werden kann, der sich zwischen dem Basispreis und den durch Glattstellung oder Optionsausibung erlésten
Differenzbetrag ergibt. Ob dabei ein Gewinn erzielt wird, hangt davon ab, ob der Differenzbetrag héher ist als die
bezahlte Prémie. Diese muss erst wieder verdient werden, bevor der Optionskdufer Uberhaupt in die Gewinnzone
kommt. So lange der Differenzbetrag niedriger als die gezahlte Pramie ist, befindet sich der Optionsinhaberin der so
genannten Teilverlust-oder Optionszone. Steigt der Basispreis (iberhaupt nicht oder fallt er wahrend der Optionszeit,
verliert der Optionskaufer seine gesamte Pramie.

Esistzubericksichtigen, dass die Hohe der Pramie denvom Marktnoch als realistisch angesehenen, wenn auch bereits
spekulativen Kurserwartungen entspricht. Die Optionspramie pendelt sich in der Anndherung von Gebot und
Gegengeboteinund kennzeichnet damit den Rahmen eines Risikobereichs, dervom Marktals vertretbarangesehen
wird. Sdmtliche hinzutretenden Kosten, Entgelte und etwaige Aufschldge aufdie Optionspramieverschlechterndas
Verhaltnis von Chance und Risiko. Denn auch diese Kosten missen zunachst verdient werden, bevor der Options-
inhaber Gberhaupt in die Gewinnzone kommt. Je nach Hohe der zusatzlich zur Optionspramie anfallenden Kosten
verandertsichdasVerhaltnisvon Chance zuRisikodurchdieHohe der Geblhrensostark, dassrealistischerweise nicht
mehr mit Gewinnen gerechnet werden kann. Aufschldge auf die Borsenoptionspramie flihren zudem dazu, dass mit
jedem Geschéft die Chance, insgesamt einen Gewinn zu erzielen, abnimmt und gegebenenfalls sogar jegliche
Gewinnchance vernichtet.

5.2 Preisanderungsrisiko

Der Preis einer Option ist Schwankungen unterworfen, die von verschiedenen Faktoren abhdngen. Dies kann bis
zur Wertlosigkeit der Option fiihren. Wegen der begrenzten Laufzeit von Optionen kann der Anleger nicht darauf
vertrauen, dass sich der Preis der Option rechtzeitig wieder erholen wird.

5.3 Abhangigkeit der Option vom Basiswert

Zu Wertminderungen bei Call-Optionen kommt es regelmaliig bei Kursverlusten des Basiswertes, im Fall von Put-
Optionen regelmafig bei Kursgewinnen des Basiswertes. Umgekehrt muss nicht jeder positive Kursverlauf des
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Basiswertes auch eine positive Folge fiir den Wert der Option haben. Der Kurs der Option kann sogar fallen, wenn
der Kursverlauf des Basiswertes zum Beispiel durch eine sich negativ auswirkende fallende Volatilitdt oder dem
unmittelbar bevorstehenden Verfalltag (berkompensiert wird.

5.4 Risiko des Verfalls, der Wertminderung und des Totalverlustes
Optionen konnen verfallen und damit wertlos werden oder an Wert verlieren. Je kiirzer die Restlaufzeit, umso
groRer ist das Risiko eines Wert- oder sogar Totalverlustes.

Wertminderungen treten ein, wenn sich die erwarteten Kursentwicklungen wahrend der Laufzeiten nicht
bewahrheiten. Wegen der begrenzten Laufzeiten von Optionen kann auch nicht darauf vertraut werden, dass sich
der Kurs oder Preis einer Option rechtzeitig vor Laufzeitende wieder erholen wird.

5.5 Stillhalterrisiko

Der Verkaufer der Option (Stillhalter) ist verpflichtet, dem Kaufer nach Ausiibung der Option den Basiswert zum
vereinbarten Preis zu liefern oder abzunehmen. Der Stillhalter tragt also das Risiko eines Kursanstiegs (Call) oder
des Kursverfalls (Put) des Basiswerts.

5.6 Unbeschrankte Verlustrisiken

Das Eingehen von Optionspositionen kann auf Grund unglinstiger Marktentwicklungen, Bedingungseintritte oder
Zeitablauf zu einem Totalverlust des eingesetzten Betrages fiihren. Je nach eingenommener Position bestehen
sogar unbegrenzte Verlustrisiken, die Gber den Totalverlust hinausgehen (Nachschusspflicht). Die Risiken sind
auch nicht auf bestellte Sicherheiten beschrankt, sondern kdnnen diese (bersteigen.

5.7 Risiko durch Zeitwertverfall

DerZeitwert eines Optionsscheins, d. h.der (berseineninneren Wert hinaus gezahlte Aufschlag, verringert sich mit
abnehmender Restlaufzeit des Optionsscheins stetig. Mit Ablauf der Laufzeit verfallt der Zeitwert und betragt null.
Der Verlust des Zeitwerts vollzieht sich umso schneller, je ndher der Verfalltag rickt. Kdufe von Optionsscheinen,
die kurz vor dem Verfall noch Gber einen relativ hohen Zeitwert verfliigen, sind deshalb mit besonderem Risiko
verbunden.

5.8 Risiko der Hebelwirkung

Optionsscheine haben eine Hebelwirkung (Leverage-Effekt) auf die Ertragschancen und Verlustrisiken des einge-
setzten Kapitals: Sie bilden Kursverdnderungen des Basiswerts (iberproportional ab und bieten damit wahrend
ihrer Laufzeit hohere Chancen — bei gleichzeitig hohen Verlustrisiken, da die Hebelwirkung sowohl zu héheren
Gewinnen als auch zu héheren Verlusten im Vergleich zu einer entsprechenden Anlage in den Basiswert fihrt. Der
Kauf eines Optionsscheins ist umso riskanter, je gréRer sein Hebel ist. Die Hebelwirkung zeigt sich besonders bei
Optionsscheinen mit sehr kurzen Restlaufzeiten.

5.9 Emittentenrisiko

Der Optionsinhaber trégt neben dem Insolvenzrisiko in Bezug auf den Basiswert auch das Bonitatsrisiko des Emit-
tenten des Optionsscheins. Sofern der Emittent des Optionsscheins seinen Zahlungsverpflichtungen aus dem
Optionsschein nicht nachkommen kann, erleidet der Optionsinhaber auch bei einer fir ihn glnstigen Wertent
wicklung des Basiswerts einen Verlust.
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5.10 Adressenausfallrisiko

Bei nicht-borslichen Optionsgeschéaften ist der Kdufer der Option dem Adressenausfallrisiko seines Vertragspartners
ausgesetzt. Dieses besteht darin, dass die Bonitdt des Vertragspartners bei Ausiibung der Option nicht ausreichen
sein kann, damit dieser seine Verpflichtung aus der Option gegeniiber dem Kéufer der Option erfillen kann. Bei
Realisierung des Adressenausfallrisikos erhalt der Kdufer der Option vom Stillhalter der Option nicht die ihm nach
Auslibung der Option zustehende Leistung und muss sich diese gegebenenfalls mit zusatzlichen Kosten auf anderem
Wege beschaffen.

5.11 Beeinflussende Geschifte des Emittenten

Optionsschein-Emittenten sichern sich regelméfdig ganz oder teilweise gegen die mit den Optionsscheinen
verbundenen finanziellen Risiken durch Absicherungsgeschéafte in dem Basiswert (z.B. Optionsscheinen zu Grunde
liegende Aktie) ab. Hierdurch kann der Kurs des Basiswerts beeinflusst werden und dadurch einen nachteiligen
Effekt auf den Wert des Optionsscheins bzw. auf die Hohe des von dem Optionsscheininhaber zu beanspruchen
den Einlésungsbetrags austben.

5.12 Korrelationsrisiko

Optionsgeschéfte kdnnen zur Absicherung von anderen Geschéften eingesetzt werden. In diesem Fall besteht fiir
den Anleger ein Korrelationsrisiko, sofern das zur Absicherung geschlossene Optionsgeschaft nicht mit dem abzu-
sichernden Geschaft deckungsgleichist. In diesem Fall konnen die Wertentwicklungen der abzusichernden Position
und des Optionsgeschafts unterschiedlich verlaufen, so dass keine vollstdndige Absicherung erreicht wird.

5.13 Risiko von Marginzahlungen

Zur Absicherung der méglichen Zahlungspflichten aus den Optionsgeschéften konnen die Parteien oder eine Partei
des Optionsgeschéfts verpflichtet sein, eine Sicherheit in Form von Kontoguthaben zu stellen (sog. Margin). Die
erforderlichen Margin werden in regelmaRigen Abstdnden bis zu tdglich neu berechnet. Sofern die etwaige
Zahlungspflicht aus dem Optionsgeschéaft ansteigt, kann die entsprechende Partei kurzfristig verpflichtet sein ihr
Margin entsprechend zu erhéhen, woflr die Partei zusdtzliche Liquiditat bendétigt. Sofern eine Partei Margin-
anforderungen nicht nachkommt, kann dies zu einer zwangsweisen vorzeitigen Glattstellung des Optionsge-
schaftsfihren und damit zu einer Realisierung des Verlusts fir die Partei.

5.14 Risiko der fehlenden Verlustbegrenzungsméglichkeit

Der Anleger eine Optionsgeschéafts tragt das Risiko, dass gegenladufige Geschéfte, mit denen er das Risiko aus
einem bestehenden Optionsgeschaft begrenzen oder ausschlieRen méchte, nicht oder nur eingeschrankt abge-
schlossen werden kénnen und der Anleger somit seinen Verlust nicht wie gewlinscht begrenzen oder aus-
schlief3en kann.

5.15 Friihzeitiges Glattstellungsrisiko
Sofern Uber die Bank, Uber die der Kunde das Optionsgeschaft eingegangen ist, ein Moratorium verhangt wird
oder diese insolvent wird, kann dies zu einer zwangsweisen Glattstellung aller Optionsgeschafte flihren, die der
Kunde Uber die Bank eingegangen ist. Dies kann zu einer unfreiwilligen Realisierung von Verlusten fihren.
6. Spezielle Risiken bei Futures
Anleger missen sich bewusst sein, dass Futures ein symmetrisches Risikoprofil aufweisen. Gewinn und Verluste stehen
sich spiegelbildlich und grundsétzlich unbegrenzt gegeniber. Der Verlust des einen ist der Gewinn des anderen.
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6.1 Preisanderungsrisiko

Der Preis von Futures ist Schwankungen unterworfen, die von verschiedenen Faktoren abhdngen. Dies kann bis
zur Wertlosigkeit des Futures fihren. Wegen der festgelegten Falligkeit des Futures kann der Anleger nicht darauf
vertrauen, dass sich der Preis rechtzeitig wieder erholen wird.

6.2 Basisrisiko

Das Basisrisiko ergibt sich daraus, dass der Futurepreis regelmafdig nicht dem Kurs des zugrundliegenden Basis-
werts entspricht. Diese Differenz wird auch als Basis bezeichnet. Der Wert der Basis unterliegt Schwankungen und
kann nicht sicher vorhergesagt werden.

Das Basisrisiko kann sich bei der Absicherung von Positionen im Basiswert durch Eingehen eines gegenldufigen
Futures realisieren. Es besteht das Risiko, dass sich der Kurs des Futures nicht vollig parallel zum Kurs des zu Grunde
liegenden Basiswerts entwickelt. Soll eine Position im Basiswert durch ein Absicherungsgeschaft im Future
zwischenzeitlich glatt gestellt werden, kann aufgrund der Unsicherheit hinsichtlich des Werts der Basis nicht sicher
prognostiziert werden, ob dies auch vollstandig gelingt. Folglich kénnen aus dem Absicherungsgeschéft unvorher-
sehbare Verluste oder Gewinne entstehen.

6.3 Risiko der Hebelwirkung

FGr den Abschluss eines Future-Kontrakts werden zunachst geringere finanzielle Mittel bendtigt, da lediglich die
zu hinterlegende Einschussmarge aufzuwenden ist. Futures haben aber regelmallig eine Hebelwirkung (Leverage-
Effekt) auf die Ertragschancen und Verlustrisiken des eingesetzten Kapitals: Sie bilden Kursverdnderungen des
Basiswerts Giberproportionalab undbieten damit wahrendihrer Laufzeit hohere Chancen-beigleichzeitighdheren
Verlustrisiken, da die Hebelwirkung sowohl zu héheren Gewinnen als auch zu héheren Verlusten im Vergleich zu
einer entsprechenden Anlage in den Basiswert fihrt.

6.4 Korrelationsrisiko

Futures konnen zur Absicherung von anderen Geschaften eingesetzt werden. In diesem Fall besteht fir den
Anleger ein Korrelationsrisiko, sofern der zur Absicherung eingegangene Future nicht mit dem abzusichernden
Geschaft deckungsgleich ist. In diesem Fall kénnen die Wertentwicklungen der abzusichernden Position und des
Future unterschiedlich verlaufen, so dass keine vollstdndige Absicherung erreicht wird. Weil es sich bei Futures um
ein standardisiertes Produkt handelt, ist eine vollstdndige Absicherung regelmaRig nicht maoglich.

6.5 Lieferrisiko

Fr den Fall, dass keine Glattstellung erfolgt, missen sowohl Kaufer als auch Verkdufer ihre vertraglichen Pflichten
erfillen. Das heifdt, der Kdufer muss die vereinbarte Kaufsumme zahlen und der Verkdufer muss die dem Kontrakt
zu Grunde liegenden Basiswerte liefern.

Der Kaufer bendtigt daher liquide Mittel, die die gezahlte Einschussmarge regelmaliig bei weitem Ubersteigen
werden.DerVerkaufermussdieBasiswertezumaktuellenMarktpreiskaufen, fallsersienichtbesitzt. Dieserkann weit
Uber dem vereinbarten Future-Preis liegen, was zumindest theoretisch zu einem unbegrenzten Verlustrisiko fihrt.
6.6 Risiko von Marginzahlungen

Zur Absicherung der moglichen Zahlungspflichten aus den Futures kdnnen die Parteien oder eine Partei des Futures
verpflichtet sein, eine Sicherheit in Form von Kontoguthaben zu stellen (sog. Margin). Die erforderlichen Margin
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werden in regelméaRigen Abstdnden bis zu mehrmals taglich neu berechnet. Sofern die etwaige Zahlungspflicht
aus dem Future ansteigt, kann die entsprechende Partei kurzfristig verpflichtet sein ihr Margin entsprechend zu
erhohen, wofir die Partei zusétzliche Liquiditat benotigt. Sofern eine Partei Marginanforderungen nicht nach-
kommt, kann dies zu einer zwangsweisen vorzeitigen Glattstellung des Futures fihren und damit zu einer Rea-
lisierung des Verlusts fir die Partei.

6.7 Friihzeitiges Glattstellungsrisiko

Sofern Uber die vom Kunden fir den Erwerb des Future beauftragte Bank ein Moratorium verhdngt wird oder
diese insolvent wird, kann dies zu einer zwangsweisen Glattstellung aller Futures fihren, die der Kunde bei der
Bank halt. Dies kann zu einer unfreiwilligen Realisierung von Verlusten fiihren. Sofern Gber die vom Kunden flr
den Erwerb des Future beauftragte Bank ein Moratorium verhdngt wird oder diese insolvent wird, kann dies zu
einer zwangsweisen Glattstellung aller Futures flihren, die der Kunde bei der Bank hélt. Dies kann zu einer unfrei-
willigen Realisierung von Verlusten fihren.

6.8 Nebenkosten

Beim Kauf und Verkauf von Futures entstehen Nebenkosten wie Provisionen und Transaktionskosten. Diese dem
Kunden belasteten Nebenkosten verringern den moglichen Gewinn des Kunden und erhéhen einen etwaigen
Verlust des Kunden. Der Kunde muss mit dem Geschaft zundchst die entstandenen Nebenkosten verdienen, damit
er mit dem Geschéft ein Gewinn erzielen kann.

7. Spezielle Risiken einer Anlage in offene Investmentfonds
7.1 Fondsmanagement
Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements
ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungs-
trdger kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

7.2 Ausgabe- und Riicknahmekosten

Ausgabeaufschldge und Kosten fir die Verwaltung des Fonds ergeben in der Summe fir einen Anleger zunachst
hohere Gesamtkosten, als wenn er die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde direkt erwerben wirde. Bei
einerkurzen Haltedauer kann daherinsbesondere der Erwerb von Fonds mit einem hohen Ausgabeaufschlag teurer
sein als der Erwerb ausgabeaufschlagsfreier Fonds. Weiterhin kénnen bei der Rickgabe des Fonds Ricknahme-
kosten in Form von Ricknahmeabschldgen entstehen. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag
bzw. ein bei VerduRBerung von Anteilen entrichteter Ricknahmeabschlag kann, insbesondere bei nur kurzer
Anlagedauer, den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

7.3 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fondsvermdgens, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fondsvermdogens entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgens-
gegenstdnde im Fondsvermaogen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fondsvermogens.

Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fondsvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstdnde und
der Hohe der Verbindlichkeiten des Fondsvermogens abhdngig. Die im Fondsvermdgen gehaltenen Vermogens-
gegenstande unterliegen Marktrisiken, die zu Wertverlusten fiihren kénnen. Bei Immobilien-Sondervermogen

Kundeninformation - 01/2024 Seite 49 von 63



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

entstehen Schwankungen unter anderem durch unterschiedliche Entwicklungen an den Immobilienmaéarkten.
Auch negative Wertentwicklungen sind maoglich. Sinkt der Wert dieser Vermodgensgegenstande oder steigt der
Wert der Verbindlichkeiten so fallt der Fondsanteilwert.

7.4 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank
OfferedRate (Euribor) abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge,
so flhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik
der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

7.5 Risiken bei durch den Fonds abgeschlossenen Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewadhrt die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt
sie diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und
GUte zuriick Gbertragt (Wertpapierdarlehen). Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat wéhrend der Geschéftsdauer
keine Verfligungsmaoglichkeit Gber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschéfts
an Wert und die Kapitalverwaltungsgesellschaft will das Wertpapier insgesamt verdufdern, so muss sie das Darlehens-
geschéft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds ent
stehen kann.

7.6 Risiken bei durch den Fonds abgeschlossenen Pensionsgeschaften

Gibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft Wertpapiere des Fonds in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet
sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurtickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen
Wertpapiere wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und sollte die Kapitalverwaltungsgesellschaft sie
zur Begrenzung der Wertverluste verdufsern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen
Kidndigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbufRen fir den Fonds
einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die
Ertrage, die die Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel
erwirtschaftet hat.

NimmtdieKapitalverwaltungsgesellschaftWertpapiere fiirRechnungdes Fondsin Pension, sokauftsie diese und muss
sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschafts-
abschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der
Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

7.7 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten durch den Fonds

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéafte
Sicherheiten. Derivate, verliehene Wertpapiere oderin Pension gegebene Wertpapiere kdnnenim Wert steigen. Die
erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs bzw. Rickibertragungsanspruch
der Kapitalverwaltungsgesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder
in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung
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des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewdhrten Hohe wieder zuriick gewdhrt werden
missen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

7.8 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auldergewohnliche
Umstadndevorliegen, dieeine AussetzungunterBericksichtigungderinteressenderAnlegererforderlicherscheinen
lassen.AulBergewdhnliche UmstdndeindiesemSinnekdnnenz.B. wirtschaftliche oderpolitischeKrisen, Ricknahme-
verlangen in auRergewohnlichem Umfang sein sowie die SchlieRung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschran-
kungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrdchtigen. Dadurch besteht das Risiko,
dass die Anteile aufgrund beschrankter Rickgabemoglichkeiten eventuell nicht zum vom Anleger gewlnschten
Zeitpunkt zurlickgegeben werden kénnen. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteil
wert sinken; z. B. wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstdnde wahrend der
Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verdufRern. Der Anteilpreis nach Wiederaufnahme der
Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist zudem verpflichtet, die Ricknahme der Anteile befristet zu verweigern
und auszusetzen, wenn bei umfangreichen Riicknahmeverlangen die liquiden Mittel zur Zahlung des Riicknahme-
preises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafRen Bewirtschaftung nicht mehrausreichen oder nicht sogleich
zur Verfligung stehen. Das bedeutet, dass Anleger wahrend dieser Zeit ihre Anteile nicht zurlickgeben kénnen.

Der Erwerb von Anteilen ist nicht durch eine Hochstanlagesumme begrenzt. Umfangreiche Rickgabeverlangen
konnen die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen und eine Aussetzung der Ricknahme der Anteile erfordern. Im
FalleinerAussetzungderAnteilriicknahmekannderAnteilwertsinken;z.B.wenndieKapitalverwaltungsgesellschaft
eines Immobilienfonds gezwungen ist, Immobilien und Immobiliengesellschaften wahrend der Aussetzung der
Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verduRern. Eine voriibergehende Aussetzung kann zu einer dauerhaften
Aussetzung der Anteilricknahme und zu einer Auflosung des Fondsvermogens fihren, etwa wenn die fir die
Wiederaufnahme der Anteilriicknahme erforderliche Liquiditdt durch VerduRerung von Immobilien nicht beschafft
werdenkann. Eine Auflésung des Fonds kann ldngere Zeit, ggf. mehrere Jahrein Anspruch nehmen. Firden Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und ihm ggf. wesentliche
Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verlorengehen.

7.9 Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des Anlegers
betroffen sein. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die
Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen.

7.10 Auflésung des Fonds
DerKapitalverwaltungsgesellschaftstehtdasRechtzu,dieVerwaltungdesFondszukiindigen.DieKapitalverwaltungs-
gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht Gber das Fonds-
vermogen geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Bei dem Ubergang des Fondsvermdgens auf die Verwahrstelle kénnen dem Fondsvermégen andere Steuern als
deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens

aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.
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7.11 Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds auf einen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sémtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen anderen Fonds
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall kostenlos in Anteile des anderen Fonds, der mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar ist, umtauschen oder seine Anteile ohne weitere Kosten zuriickgeben.
Diesgiltgleichermalien,wenndieKapitalverwaltungsgesellschaftsamtliche Vermdgensgegenstidndeeinesanderen
Fonds auf diesen Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rickgabe des Anteils kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Um-
tauschder Anteile in Anteile an einem Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger mit Steuern
belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeit-
punkt der Anschaffung.

7.12 Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, ebenso die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss
aberim Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet
halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er
seine Anteile zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

7.13 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstdnde. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

7.14 Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds
erhéalt die Ertrdge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermogens.

7.15 Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstiande oder Markte, dann ist der Fonds von
der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

7.16 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Fondsanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentfonds, die fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Ziel-
fonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegen-
stande bzw.dervondiesenverfolgten Anlagestrategien. Dadie Fondsmanagerdereinzelnen Zielfondsvoneinander
unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegen-
gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren.
DerenAnlageentscheidungenmissennichtzwingendmitdenAnnahmenoderErwartungenderKapitalverwaltungs-
gesellschaft Gbereinstimmen. Der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds
oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so
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kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentfonds, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen.Dannist die Kapitalverwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauRern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahr-
stelle des Zielfonds zurlckgibt.

7.17 Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gew{inschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilswert
des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den
urspringlich angelegten Betrag zurick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

7.18 Besondere Risiken bei bérsengehandelten Investmentfonds

Der Preis beim borslichen Erwerb von Anteilen eines Fonds, der nicht speziell fir den Bérsenhandel aufgelegt
wurde, kann von dem Wert des Fondsvermogens pro Anteil abweichen. Ein Grund hierfir liegt darin, dass die
Preise im Borsenhandel Angebot und Nachfrage unterliegen. Unterschiede ergeben sich auch aus der unter-
schiedlichen zeitlichen Erfassung der Anteilspreise. Wahrend von der Kapitalverwaltungsgesellschaft der Anteils-
preis einmal taglich ermittelt wird, bilden sich an der Borse in der Regel fortlaufend neue Kurse.

7.19 Spezielle Risiken bei offenen Immobilienfonds

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fondsvermogens bzw. der im Fondsvermogen
gehaltenen Vermogensgegenstdnde beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das
vom Anleger investierte Kapital auswirken.

7.19.1 Wesentliche Risiken aus der Immobilieninvestition, der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
und der Belastung mit einem Erbbaurecht

ImmobilieninvestitionenunterliegenRisiken, diesichaufden AnteilwertdurchVerdnderungenbeidenErtréagen,

den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auswirken kénnen. Dies gilt auch fir Investitionen

in Immobilien, die von Immobilien-Gesellschaften gehalten werden. Die nachstehend beispielhaft genannten

Risiken stellen keine abschlieRende Aufzadhlung dar.

a.Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gibt es speziell im Grundbesitz
liegende Risiken, wie Leerstdnde, Mietrickstdnde und Mietausfalle, die sich u. a. aus der Verdnderung der
Standortqualitdt oder der Mieterbonitdt ergeben kénnen. Verdnderungen der Standortqualitdt kénnen zur
Folge haben, dass der Standort fir die gewahlte Nutzung nicht mehr geeignet ist. Der Gebdudezustand kann
Instandhaltungsaufwendungenerforderlichmachen, dienichtimmervorhersehbarsind. ZurBegrenzungdieser
Risiken strebt die Gesellschaft eine hohe Drittverwendungsfahigkeit der Immobilien und eine viele Branchen
umfassende Mieterstruktur an. Durch laufende Instandhaltung und Modernisierung oder Umstrukturierung
der Immobilien soll deren Wettbewerbsfahigkeit erhalten bzw. verbessert werden.

b.Risiken aus Feuer- und Sturmschaden sowie Elementarschaden (Uberschwemmung, Hochwasser, Erdbeben)
sind international durch Versicherungen abgesichert, soweit entsprechende Versicherungskapazitdten vor-
handen sind und dies wirtschaftlich vertretbar und sachlich geboten ist.
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c. Immobilien, speziell in Ballungsrdumen, kdnnen moglicherweise einem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt
sein. Ohne selbst von einem Terrorakt betroffen zu sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich entwertet werden,
wenn der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beeintréchtigt wird, und die Mietersuche
erschwert bzw. unmaoglich ist. Auch Terrorismusrisiken werden durch Versicherungen abgesichert, soweit
entsprechende Versicherungskapazitdten vorhanden sind und dies wirtschaftlich vertretbar und sachlich
geboten ist.

d. Risiken aus Altlasten (wie Bodenverunreinigungen, Asbest-Einbauten) werden insbesondere beim Erwerb
von Immobilien sorgfaltig gepriift (gegebenenfalls durch Einholung von entsprechenden Bewertergutachten).
Trotz aller Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht vollstdndig auszuschliel3en.

e. Immobilien kénnen mit Baumangeln behaftet sein. Diese Risiken sind auch durch sorgféltige technische
Prifung des Objekts und gegebenenfalls Einholung von Bewertergutachten bereits vor dem Erwerb nicht
vollstandig auszuschlieRen.

f. Beim Erwerb von Immobilien im Ausland sind Risiken, die sich aus der Belegenheit der Immobilien ergeben
(z. B. abweichende Rechts- und Steuersysteme, unterschiedliche Interpretationen von Doppelbesteuerungs-
abkommen, unterschiedliche AuffassungenbeiderErmittlungvonVerrechnungspreisenbzw.beiderEinklnfte-
abgrenzung und Verdnderungen der Wechselkurse), zu berlcksichtigen. Zudem kann sich die Entwicklung der
Rechtsprechung nachteilig oder vorteilhaft auf die Immobilieninvestitionen auswirken. Auch sind bei auslan-
dischen Immobilien das erhohte Verwaltungsrisiko sowie etwaige technische Erschwernisse, einschlief3lich
des Transferrisikos bei laufenden Ertrégen oder VeraufRerungserldsen, in Betracht zu ziehen. Bei Geschéften
in Fremdwahrung bestehen Wahrungschancen und -risiken.

g. Bei VerdulBerung einer Immobilie kdnnen selbst bei Anwendung gréfRter kaufmannischer Sorgfalt Gewahr-
leistungsanspriiche des Kadufers oder sonstiger Dritter entstehen, fir die das Fondsvermdgen haftet.

h.Beim Erwerbvon BeteiligungenanImmobilien-Gesellschaften sind Risiken, die sich aus der Gesellschaftsform
ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem méglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken der Anderung
der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu beriicksichtigen. Dies gilt insbe-
sondere,wenndielmmobilien-GesellschaftenihrenSitzim Auslandhaben. Dariiberhinausistzubericksichtigen,
dass im Falle des Erwerbs von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren
Verpflichtungen belastet sein kénnen. SchlieRlich kann es fiir den Fall der beabsichtigten VerdauRerung der
Beteiligung an einem ausreichend liquiden Sekundarmarkt fehlen.

i. Immobilieninvestitionen kdnnen fremdfinanziert werden. Dies erfolgt zur Erzielung eines sog. Leverage-
Effekts(SteigerungderEigenkapitalrendite,indem Fremdkapitalzueinem Zinssatzunterhalbder Objektrendite
aufgenommen wird) und/oder, beiim Ausland belegenen Liegenschaften oder Immobilien-Gesellschaften, zur
Wahrungsabsicherung (Kreditaufnahme in der Fremdwahrung des Belegenheitsstaates). Die Darlehenszinsen
konnen steuerlich geltend gemacht werden, sofern die jeweils anwendbaren Steuergesetze dies zulassen.

Bei in Anspruch genommener Fremdfinanzierung wirken sich Wertdnderungen der Immobilien verstarkt auf
das eingesetzte Eigenkapital des Fondsvermdgens aus, z. B. wiirde sich bei einer 50 -prozentigen Kreditfinan-
zierung die Wirkung eines Minderwertes der Immobilie auf das eingesetzte Fondskapital im Vergleich zu einer
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vollstdndigen Eigenkapitalfinanzierung verdoppeln.

j. Bei Belastung einer Immobilie mit einem Erbbaurecht besteht das Risiko, dass der Erbbauberechtigte seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt, insbesondere den Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und in anderen Féllen
kann es zu einem vorzeitigen Heimfall des Erbbaurechts kommen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss
dann eine andere wirtschaftliche Nutzung der Immobilie anstreben, was im Einzelfall schwierig sein kann.
Dies gilt sinngemaR auch fir den Heimfall nach Vertragsablauf. SchlieBlich kénnen die Belastungen der
Immobilie mit einem Erbbaurecht die Fungibilitdt einschranken, d. h. die Immobilie ldsst sich mdglicherweise
nicht so leicht verduldern wie ohne eine derartige Belastung.

7.19.2 Wesentliche Risiken aus der Liquiditdtsanlage
Sofern der offene Immobilienfonds im Rahmen seiner Liquiditdtsanlagen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentfondsanteile hélt, ist zu beachten, dass diese Anlagen auch Risiken enthalten.

8. Spezielle Risiken einer Anlage in geschlossene Investmentfonds

8.1 Unternehmerisches Risiko

Beteiligungen in geschlossenen Fonds sind ihrem Charakter nach unternehmerische Beteiligungen. Aufgrund der
meist geringen Streuung des eingesetzten Kapitals, die mit der Anlage in einen oder wenige Sachwerte einhergeht,
hangt die Entwicklung der Beteiligung des Anlegers stark von dem Erfolg der Bewirtschaftung und der Wertent-
wicklung des oder der Investitionsobjekte ab. Abhdngig von der Art des erworbenen Investitionsobjekts kann
dessen Wertentwicklung stark von gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen oder der Entwicklung eines bestimmten
Marktes, abhdngen. Auch branchenspezifische und objektbezogene Risiken kénnen die Wertentwicklung eines
Investitionsobjekts negativ beeinflussen. Es besteht daher das Risiko, dass die wirtschaftliche Entwicklung der
Beteiligung an dem geschlossenen Fonds nicht positiv verlduft. Dadurch kann es beim Anleger zu einem Verlust
des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust kommen.

8.2 Eingeschriankte Handelbarkeit der Beteiligung

Die Anteile an geschlossenen Investmentfonds kénnen regelmafkig wahrend der Laufzeit des Fonds nicht zurtick
gegebenwerden.EineordentlicheKindigungderBeteiligungander Fondsgesellschaftistregelmaliignichtmoglich.
Dem Anleger steht nur das gesetzliche Kiindigungsrecht aus wichtigem Grund zu. Eine Verfiigung Gber das ein-
gesetzte Kapital ist wahrend der Laufzeit des Fonds daher in der Regel nicht mdglich. Der Anleger kann seine
Beteiligung an dem geschlossenen Investmentfonds wahrend dessen Laufzeit nur liquidieren, indem er sie an
einen Dritten verkauft. Haufig bedarf die Ubertragung des Anteils jedoch der Zustimmung der Fondsgesellschaft.
Zudem bestehtkein miteiner Wertpapierborse vergleichbarer, regulierter Zweitmarkt fFiir Anteile an geschlossenen
Fonds. Es besteht daher das Risiko, dass aufgrund fehlender Zustimmung der Fondsgesellschaft oder fehlender
Nachfrage auf Kauferseite ein Verkauf des Anteils nicht gelingt, oder dass ein Verkauf der Anteile aufgrund einer
lediglich geringen Nachfrage auf Kauferseite nur zeitlich verzégert und nur mit erheblichen Abschldagen des Kauf-
preises zum urspringlich eingesetzten Kapital moglich ist.

8.3 Wiederaufleben der Haftung
Erwirbt der Anleger eine Beteiligung an einer Investmentkommanditgesellschaft, so haftet er als Kommanditist
zundchst in Hohe der im Gesellschaftsvertrag vereinbarten Haftsumme personlich fir die Verbindlichkeiten der
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Fondsgesellschaft.DieHaftsumme liegtzumeist deutlich unterhalbderZeichnungssumme. Die persdnlicheHaftung
des Anlegers erlischt jedoch, sobald er seine Einlage (Zeichnungssumme ggf. zuziglich Ausgabeaufschlag/Agio) in
die Fondsgesellschaft eingezahlt hat. Die personliche Haftung kann zu einem spateren Zeitpunkt bis zur Hohe der
vereinbarten Haftsumme wieder aufleben, wenn ein Anleger Auszahlungen erhélt, wahrend seine Kapitalbe-
teiligung durch Verluste der Fondsgesellschaft unter den Betrag der Haftsumme abgemindert ist, oder soweit
seine Kapitalbeteiligung durch die Auszahlung unter den Betrag der Haftsumme fallt. Solche Auszahlungen stellen
eine sog. Einlagenriickgewahr dar. Allerdings bedarf eine solche Einlagenrickgewahr der Zustimmung des betrof-
fenen Anlegers. Im Fall der Insolvenz der Fondsgesellschaft besteht das Risiko, dass der Anleger die im Wege der
Einlagenriickgewdhr erhaltenen Auszahlungen wieder an die Fondsgesellschaft zurlickzahlen muss.

8.4 Risiko der Fremdfinanzierung

Geschlossene Fondsnehmen zur Finanzierung dergeplanten Investition neben dem BeteiligungskapitalregelmaRig
Kredite (Fremdkapital) auf. Die Kredite werden in der Regel durch die Investitionsobjekte besichert. Fir die Anleger
wirkt das zusatzlich eingesetzte Fremdkapital dabei wie eine Art Hebel, der den relativen Einfluss von eintretenden
Wertschwankungen auf das investierte Eigenkapital sowohl positiv wie auch negativ verstarkt.

Bei einem Wertverlust des Investitionsobjekts ist der Verlust der Anleger auch abhdngig vom Verhaltnis von Eigen-
und Fremdkapital. Je héher der Anteil der Fremdfinanzierung im Verhaltnis zum Eigenkapital ist, desto starker
wirktsich ein auftretender Wertverlust auf den auf den Anleger entfallenden Verlust des investierten Eigenkapitals
aus. Die Fremdfinanzierung erhéht daher das Risiko fir den Anleger, hohere Verluste zu erleiden. Sie generiert
jedoch in gleichem Male die Chancen durch héhere relative Gewinne. Neben dem beschriebenen Hebeleffekt
besteht bei einer Fremdfinanzierung das Risiko, dass bei negativer Entwicklung der laufenden Einnahmen des
FondsdieaufgenommenenKredite nicht mehrvertragsgemal bedientwerden oderzuriickgefihrtwerdenkénnen.
In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Kreditgeber die Zwangsverwertung der Investitionsobjekte anordnet.
Fir den Anleger kann dies zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren. Werden
Anschlussfinanzierungenerforderlichundsolltendiese nicht odernurzuunginstigeren Konditionenabgeschlossen
werden kdénnen, kann sich dies ebenfalls negativ auf das Ergebnis des Fonds und die Auszahlungen an die Anleger
auswirken.

8.5 Inflations- und Fremdwahrungsrisiko, Landerrisiko

Auch Sachwerte kénnen einem Inflationsrisiko unterliegen, also dem Risiko, dass der Fonds infolge einer Geldent-
wertung einen tatsachlichen Wertverlust erleidet. Dies kann sich negativ auf die Auszahlungen an die Anleger
auswirken. Sofern ein geschlossener Investmentfonds in auslandischer Wahrung notiert, seine wesentlichen Ertrdge
im auslandischen Wahrungsraum erzielt oder aber Einnahmen und Ausgaben bzw. Verbindlichkeiten in unter-
schiedlichen Wahrungen erfolgen, kann sich fir den Fonds ein Fremdwahrungsrisiko ergeben. So kénnen bspw.
durch eine Aufwertung des Euro gegeniber ausldndischen Wahrungen die in Euro bewerteten ausldndischen
Sachwerte an Wert verlieren. Sofern die Fondsgesellschaftim Ausland investiert bzw. wesentliche Zahlungsstrome
von ausldndischen Schuldnern vorgesehen sind, kann sich hieraus zudem ein Lander- und Transferrisiko ergeben.
Politische Instabilitat, Devisenmangel oder Transferbeschrankungen von Geldzahlungen aus dem Ausland kénnen
erhebliche Auswirkungen auf die Entwicklung des Fonds haben.

8.6 Risiko durch Ausfall von Vertragspartnern
Im Rahmen der Konzeption, des Vertriebs sowie der Verwaltung geht die Fondsgesellschaft Vertrdge mit Dienst-
leistern ein. Es besteht das Risiko, dass sich die Vertragspartner nicht vertragsgemals verhalten und ihren Pflichten
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nicht oder nicht ausreichend nachkommen. Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn sich die Bonitat der

Vertragspartner verschlechtert. Der Ausfall von Vertragspartnern kann zu Verzégerungen im Betrieb und zu
hoheren Aufwendungen sowie verringerten Einnahmen fihren, die sich negativ auf die Auszahlungen an die
Anleger auswirken. Auch besteht das Risiko, dass der Nutzer des Investitionsobjekts nicht in der Lage ist, seine
Zahlungspflichten zu erfillen. Dies kann zu Einnahmen und Wertverlusten des Fonds fiihren. Fiir den Anleger
besteht in diesem Fall das Risiko eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals.

8.7 Risiko durch Verdnderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

Es besteht das Risiko, dass sich die rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, unter denen der Fonds
aufgelegt wurde, wahrend der in der Regel mehrjahrigen Laufzeit des Fonds nachteilig verdandern. Das gilt auch
flr potenzielle steuerliche Risiken. Dies kann sich negativ auf die Ertrdge des Fonds auswirken und zu geringeren
Auszahlungen an die Anleger fihren.

8.8 Insolvenz der Fondsgesellschaft

Als Gesellschafter tragen die Anleger das Risiko der Insolvenz der Fondsgesellschaft. Ihre Anspriiche gegeniber
der Fondsgesellschaft sind in der Insolvenz gegenliber den Forderungen anderer Gldubiger der Fondsgesellschaft
nachrangig. Die gesetzlichen Regelungen zu Einlagensicherung finden bei einer Anlage in einen geschlossenen
Fonds keine Anwendung. Verluste des eingesetzten Kapitals sind allein vom Anleger zu tragen.

9. Spezielle Risiken einer Anlage in Hedgefonds
9.1 Risikoreiche Strategien, Techniken und Instrumente der Kapitalanlage
Hedgefonds ist es erlaubt, auch hochriskante Anlagen zu tatigen. Hieraus ergibt sich ein hohes Verlustbis hin zu
einem Totalverlustrisiko. Fiir den Anleger besteht folglich die Gefahr eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals.

9.1.1 Erwerb von besonders risikobehafteten Papieren

Der Erwerb von Wertpapieren, deren Emittenten sich in wirtschaftlichen Schwierigkeiten befinden, ist mit
einem erhohten Risiko behaftet. Einschadtzungen dazu, ob sich die wirtschaftliche Situation der Emittenten
verbessern wird, sind nur schwer moglich. Die Kurse dieser Wertpapiere unterliegen haufig sehr hohen
Schwankungen. Derartige Investitionen weisen ein hohes Totalverlustrisiko auf.

9.1.2 Leerverkaufe

Beieinem Leerverkauf spekuliert der Verkdufer darauf, das Wertpapier zu einem spateren Zeitpunkt zu einem
niedrigeren Preis erwerben zu kénnen. Tritt die vom Verkaufer erwartete Entwicklung nicht ein, besteht ein
unbegrenztes Verlustrisiko, da sich der Verkadufer die Wertpapiere nachtraglich zu aktuellen Marktkonditionen
beschaffen muss.

9.1.3 Derivate

Hedgefondskdénnenin grolRem Umfang bérslich und auflierborslich gehandelte Derivate einsetzen. Dabeisetzt
sich der Fonds bei einer fir ihn unginstigen Marktentwicklung einem Verlustrisiko aus, das nicht im Voraus
bestimmt werden kann. Dieses Risiko kann weit Uber urspriinglich geleistete Sicherheiten hinausgehen und
ist theoretisch unbegrenzt. Investiert der Fonds in auBerbdrslich gehandelte Derivate, ist er zusétzlich dem
Bonitatsrisiko seiner Kontrahenten ausgesetzt. Dies gilt unabhdngig von der Marktentwicklung.

9.1.4 Warentermingeschéfte

Warentermingeschafte weisen von denen herkémmlicher Finanzinstrumente abweichende Verlustrisiken auf.
Warenmadrkte sind hoch volatil. Sie werden von vielen Faktoren beeinflusst (konjunkturelle Entwicklungen,
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Angebot und Nachfrage, politische Gegebenheiten).

9.2 Hebelwirkung (Leverage)

Im Fall einer negativen Marktentwicklung entsteht bei einem Einsatz von Leverage ein erhéhtes Verlustrisiko. Die
Hohe des Hebels wirkt sich Gberproportional risikoerhohend aus. Je grofser der eingesetzte Hebel, desto hoher
ist die Wahrscheinlichkeit, dass es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommt.

9.3 Liquiditatsrisiko

Soweit Hedgefonds inilliquide Anlageinstrumente oder Beteiligungen investieren, fir die kein regulierter Zweit-
markt existiert, kann die Auflosung dieser Anlagen im Einzelfall gar nicht oder nur unter Inkaufnahme hoher
Verluste moglich sein.

9.4 Primebroker

Wird ein Primebroker mit der Ausfihrung von Anlagegeschéften beauftragt, so kénnen durch die Provisionen fir
die Ausflihrung einer erheblichen Anzahl von Geschaften fir den Hedgefonds Interessenkonflikte beim Prime-
broker auftreten. Weiterhin kann das Risiko bestehen, dass der Primebroker bei entsprechender Marktlage ent-
gegen der Strategie des Hedgefonds die Rickfiihrung der Wertpapierleihe oder von Krediten verlangt.

9.5 Risiko der eingeschrankten Riickgabe

Sofern Anleger ihre Anteile nach den Regelungen in den Anlagebedingungen nur einmal im Kalendervierteljahr
zurlickgeben kénnen und die Riickgabe bis zu vierzig Tage vorher ankiindigen mussen, kann sich fir den Anleger
das Wertverlustrisiko erhéhen, da in dem Zeitraum zwischen der Riickgabeerkldrung und der tatsachlichen Rick-
nahme durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft der Marktwert der Anlagegegenstdnde des Fonds fallen kann.
Anleger erhalten dann weniger Geld zurlick, als sie zum Zeitpunkt des Anteilkaufs oder der Riickgabeerkldrung
erwartet haben.

V. Weitere Informationen iiber Finanzinstrumente
Falls fir ein 6ffentlich angebotenes Finanzinstrument ein Prospekt nach dem Wertpapierprospektgesetz
veroffentlich worden ist, teilt die Smavesto dem Kunden mit, bei welcher Stelle dieser Prospekt erhaltlich ist.

C. Informationen lber Ausfiihrungspldtze

Smavesto ist im Rahmen der Vermogensverwaltung berechtigt, im Namen und fir Rechnung des Auftraggebers
naher definierte Finanzinstrumente zu erwerben oder zu verdufiern, diese Finanzinstrumente zu konvertieren
oder umzutauschen, Bezugsrechte auszuliben, oder diese zu erwerben oder zu verdufRern. Smavesto fihrt die im
Namen und fir Rechnung des Kunden getroffenen Anlageentscheidungen jedoch nicht selbst, sondern Gber eine
Depotbank als Ausfiihrungsstelle, aus.

Zur Sicherstellung des bestmdglichen Ergebnisses fir den Kunden hat Smavesto bei der Auswahl der Depotbank,
derer sie sich zur Ausfihrung der Kundenauftrage bedient, eine Vielzahl von Anbietern auf dem Markt Giberprdft.

Die ausgewadhlte Depotbank, die Baader Bank AG, erlaubt Smavesto, aufgrund ihrer Preisgestaltung, eine kosten
effektive Vermogensverwaltung anzubieten. Darliber hinaus ermoglicht die moderne technische Infrastruktur
der Depotbank eine effektive Integration der Dienstleistungen von Smavesto. Schlieflich ist die ausgewahlte
Depotbank ein langjahriger Marktteilnehmer, der sich einen ausgezeichneten Ruf erarbeitet hat. Insbesondere
hinsichtlich der aktuell vornehmlich gehandelten Finanzinstrumente, ETFs und ETCs, gehort die gewahlte Depot-
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bank zu den fihrenden Handlern in Deutschland.

Erteilt die Smavesto der Depotbank im Namen und fir Rechnung des Kunden Auftrage zum Handel mit Finanz-
instrumenten, so wahlt die Depotbank den Ausfiihrungsplatz auf der Grundlage ihrer Ausfihrungsgrundséatze
aus. Einzelheiten zu der Art und Weise der Ausfihrung von Kundenauftrdgen durch die Depotbank (insbesondere
zu der Zusammenlegung von Auftrdgen und der Ermittlung eines Durchschnittskurses) sind den Ausfiihrungs-
grundsatze der Depotbank zu entnehmen. Diese kdnnen Uber die Smavesto (service@smavesto.de) oder Gber die
Internetseite der Depotbank bezogen werden. Sie kénnen aulRerdem auf der Internetseite der Smavesto unter
www.smavesto.de abgerufen werden.

D. Informationen liber Kosten und Nebenkosten
Nachfolgend informieren wir Sie Uber die im Zusammenhang mit einer Dienstleistung der Smavesto anfallenden
Kosten und Nebenkosten.

l. Preise
Smavesto berechnet ihren Kunden fir ihre Dienstleistungen eine Vergitung. Dariiber hinaus erhebt die Depot
bank ein Pauschalentgelt fir den borslichen Wertpapierhandel sowie ein Depotverwahrungs-/ Depotverwaltungs
entgelt.

Die aktuellen Preise fir diese Dienstleistungen und Details zu den Zahlungsmodalitdten ergeben sich aus unserem
Preis- und Leistungsverzeichnis, das Ihnen gemeinsam mit diesen Kundeninformationen und den Vertragsbedin-
gungen zur Verfligung gestellt wird.

Unser Preis- und Leistungsverzeichnis kann zudem unter www.smavesto.de eingesehen und abgerufen werden.

Eine Ubersicht der zukiinftig zu erwartenden Kosten und Nebenkosten der Vermdgensverwaltung, derim Rahmen
des Vermogensverwaltungsauftrages gehandelten Finanzinstrumente, der Zahlungsmdglichkeiten des Auftrag-
gebers, einschliellich etwaigerZahlungendurch Dritte (Zuwendungen) sowie einer Darstellungderzuerwartenden
kumulativen Wirkung der Gesamtkosten auf die Rendite des verwalteten Vermagens, findet sich in der Kosten-
information gemaR § 63 Absatz 7 WpHG.

Il. Steuern und weitere Kosten

Uber die vorstehend bezeichneten Preise hinaus kénnen unseren Kunden aus Geschaften im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten oder unseren Dienstleistungen noch weitere Kosten und Steuern entstehen, die nicht Gber
die Smavesto bezahlt oder von ihr in Rechnung gestellt werden.

Dazu zdhlen beispielsweise folgende Kosten und Steuern:

1.1 Die Kosten der Vermogensverwaltung sowie die Vergitung von Smavesto fir die Vermogensverwaltung
gemal § 6 der Vertragsbedingungen fir die Vermogensverwaltung.

1.2 Einkinfte aus Finanzinstrumenten sind in der Regel steuerpflichtig. Das Gleiche gilt fir Gewinne aus dem
Erwerb und der Verdulberung von Finanzinstrumenten. Abhdngig vom jeweils geltenden Steuerrecht (In- oder
Ausland) konnen bei der Auszahlung von Ertrdgen oder VerauRerungserldésen Kapitalertrags- und / oder sonstige
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Steuernanfallen, die an diejeweilige Steuerbehérde abgefiihrt werden und daherden an den Kunden zu zahlenden
Betrag mindern. Die Steuern werden teilweise direkt von der depotfihrenden Bank an die jeweilige Steuerbehorde
abgefihrt. Bei Fragen sollte sich der Kunde an die fiir ihn zustdandige Steuerbehérde bzw. seinen steuerlichen
Berater wenden.

1.3 Erwirbt der Kunden Anteile an Investmentfonds, so fallen Kosten fiir die Verwaltung des Investmentfonds und
eine etwaige erfolgsabhdngige Vergitung der Fondsgesellschaft an, welche den Wert der Anteile mindern. Die
Kosten sind vom Kunden zu tragen. Sie fallen auf Ebene des Investmentfonds an und werden von der Fondsgesell-
schaft offen gelegt.

1.4 Eigene Kosten (z.B. fiir Telefonate, Porti) hat der Kunde selbst zu tragen.

E. Grundsétze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten

Nachfolgend informieren wir Sie (ber den Umgang der Smavesto mit potenziellen Interessenkonflikten. Bei der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen lassen sich unterschiedliche
Interessenlagen nichtimmer vermeiden. Damit sich mégliche Interessenkonflikte zwischen Smavesto, der Geschafts-
fihrung der Smavesto, den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Smavesto, den Kunden der Smavesto (auch
zwischen den Kunden untereinander) sowie sonstigen mit Smavesto in Beziehung stehenden Dritten nicht negativ
auf die Kundeninteressen auswirken, stellen wir in diesem Kapitel die von Smavesto zum Schutz der Kundeninter-
essen getroffenen Malinahmen dar. Die Geschaftsfihrung ist fir den Umgang mit Interessenkonflikten verant
wortlich.

Auf Wunsch stellen wir unseren Kunden Gber die in diesem Kapitel beschriebenen Informationen hinausgehende
Einzelheiten zu diesen Grundsatzen zur Verfligung.

Es wird jederzeit Sorgfalt, Redlichkeit, rechtmafliges und professionelles Handeln, sowie die Beachtung von
Marktstandards erwartet. Hierbei steht Insbesondere die Achtung der MaRRgeblichkeit des Kundeninteresses im
Vordergrund.

Als 100%iges Tochterunternehmen der Die Sparkasse Bremen AG unterliegt die Smavesto gleichfalls den allge-
meinen fir Die Sparkasse Bremen AG aufgestellten Grundsatzen. Hierzu zdhlen auch die ethischen Standards der

Die Sparkasse Bremen AG.
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1. Mogliche Interessenkonflikte
Interessenkonflikte kdnnen sich insbesondere in den nachfolgenden Konstellationen ergeben:

1.1 Bei Erhalt oder Gewahr von Drittzuwendungen im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen
und Wertpapierdienstleistungen;

1.2 Durch eigene unternehmerische Interessen, insbesondere Umsatz- und Gewinnerzielungsabsichten;
1.3 Bei Kooperationen mit anderen Instituten, insbesondere mit der Depotbank;

1.4 Durcheineerfolgsbezogene Vergitungvon Geschéftsfihrern, Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, Vermittlern
sowie durch die Gewahr von Geld- oder Sachzuwendungen an diese;

1.5 Durch Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich bekannt sind (Insiderinformationen);

1.6 Aus personlichen Beziehungen der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter oder der Geschéftsfiihrung der
Smavesto oder der mit diesen verbundenen Personen; und

1.7 Beider Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts- oder Beiraten.
2. MaRnahmen und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten
Zur Vermeidung von Interessenkonflikten hat Smavesto allgemeine organisatorische Malinahmen getroffen und das
Geschafts- und Anlagemodell auf einen weitgehenden Interessengleichlauf mit dem Kunden ausgerichtet. Die getrof-

fenen MalRnahmen stellen sich wie folgt dar:

2.1 Strikter Verzicht auf die Annahme von monetdren Zuwendungen Dritter, bzw. vollstdndige Auskehrung an
unsere Kunden (mit Ausnahme geringfligiger nichtmonetarer Zuwendungen (siehe Ziffer 3 Satz 2);

2.2 Ausfihrung der Kundengeschéafte nicht durch Smavesto selbst, sondern durch eine gemals den Kriterien einer
glnstigen Kostenstruktur und bestmdéglicher Auftragsabwicklung ausgewahlten Depotbank;

2.3 Keine Vorgabe von Vertriebszielen;
2.4 Kein Betreiben von Eigenhandelsaktivitdten durch Smavesto;

2.5 Ausgestaltung der Vergltungsmodelle der Geschaftsfihrung sowie der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
unter Beachtung der Institutsvergiitungsverordnung;

2.6 Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des Kundeninteresses in der Vermogensverwaltung;

2.7 AusschlieRliche Ausrichtung der Produktauswahl fir das Anlageuniversum an objektiven, an den Kundeninte-
ressen ausgerichteten Kriterien (Anlage nur in bérsengehandelten ETF/ETC);

2.8 Vereinbarung einer von den Handelsaktivitdten unabhdngige All-in Fee als Kostenmodel;
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2.9. Vermeidung des Erwerbs von teuren und komplexen Produkten durch Aquivalenzcheck im Rahmen des
Produktauswahlverfahren;

2.10Fihrung von Insider- oder Beobachtungslisten, die der Uberwachung des sensiblen Informationsauf-
kommens sowie der Verhinderung eines Missbrauchs von Insiderinformationen dienen;

2.11FGhrung von Sperrlisten, die unter anderem dazu dienen, moglichen Interessenkonflikten durch Geschafts-
oder Beratungsverbote oder ein Verbot von Finanzanalysen zu begegnen;

2.12 Offenlegung von Wertpapiergeschaften der Geschaftsfiihrung sowie von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
gegeniber der Compliance-Stelle, sofern durch diese Geschéfte Interessenkonflikte mit ihrer Tatigkeit bei
Smavesto auftreten kénnen;

2.13Schulung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter;

2.14 Interessenkonflikte, die sich nicht vermeiden lassen sollten, werden durch Smavesto im gesetzlich
erforderlichen Umfang offengelegt.

3. Umgang mit Zuwendungen

Smavesto nimmt im Zusammenhang mit der Vermogensverwaltung keine monetdren Zuwendungen von Dritten oder
von fur Dritte handelnde Personen an und behélt diese. Ausgenommen sind geringfiigige nichtmonetare Vorteile, welche
dem rechtlichen Rahmen entsprechen und geeignet sind, die Qualitat der fiir den Kunden erbrachten Dienstleistung zu
verbessern. Hinsichtlich ihres Umfangs und ihrer Art missen diese Zuwendungen vertretbar und verhaltnismafiig sein.
Sie dUrfen nicht der Vermutung unterliegen, dass sie die Pflicht der Smavesto, im bestmaoglichen Interesse der Kunden
zu handeln, beeintrachtigen.

Im Fall der Annahme von geringfiigigen nichtmonetdren Zuwendungen legt Smavesto diese gegenlber ihren
Kunden offen, bevor die betreffende Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung erbracht wird.
Hierdurch ist gewdhrleistet, dass der Kunde ein mogliches eigenes Interesse der Smavesto einschdtzen und beurtei-
len kann, ob Smavesto ein Finanzinstrument fir den Kunden nur deshalb erwirbt, um eine mégliche Zuwendung zu
erhalten. Insbesondere hat der Kunde die Méglichkeit, eine Investition in ein solches Finanzinstrument zu untersagen.

Geringfigige nichtmonetdre Zuwendungen in diesem Zusammenhang sind insbesondere:

- Allgemein zugéngliches Informationsmaterial;

- Teilnahme an Schulungen, Seminaren und Konferenzen;
- Bewirtung in einem vertretbaren Rahmen;

- Technische Dienstleistungen.

Monetdre Zuwendungen, die von Smavesto ausnahmsweise im Zusammenhang mit der Verwaltung des Vermdgens des
Kunden angenommen werden, werden nach Erhalt und in vollem Umfang durch die Depotbank an den Kunden ausge-
kehrt. Der entsprechende Betrag wird dem Verrechnungskonto des Kunden jeweils im Folgequartal gutgeschrieben.

Im Rahmen der reguliren, quartalsweisen Berichtspflichten unterrichtet Smavesto den Kunden Uber die jeweils im
Zusammenhang mit der Vermogensverwaltung erhaltenen und ausgekehrten Zuwendungen.
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Nichtmonetdre Zuwendungen, die eine Geringflgigkeitsschwelle Gberschreiten und eine Auskehr an den
Kunde nicht in Betracht kommen lassen, werden durch Smavesto nicht angenommen.

Smavesto zahltim Rahmen der Vermittlung von Vermogensverwaltungsvertragen durch Dritte eine Vermittlungspro-
vision. Hierbei ist grundsatzlich zwischen einmaligen und laufenden Provisionszahlungen zu unterscheiden.

Einmalige Provisionen sind Betrage, die sich am reinen Abschlusserfolg orientieren. Diese konnen fix (unabhdngig
vom Vertragsvolumen) oder variabel am Vertragsvolumen orientieren.

Laufende Provisionen werden quartalsweise an die Vermittler gezahlt. Die Héhe misst sich in Prozent vom angelegten
Volumen. Hierbei fihrt die Smavesto einen Teil der abgerechneten Gebihren an den Vermittler ab.

Ferner bezahlt Smavesto ggf. der Depotbank fiir gesondert erbrachte Dienstleistungen sonstige Kosten in pauscha-
lierter Form.

In beiden Konstellationen entstehen den Kunden keine zusétzlichen Kosten, da diese Zahlungen nicht aus
dem Kundenvermogen geleistet werden.

Darlber hinaus gewahrt Smavesto grundsatzlich keine weiteren Zuwendungen.

Die Depotbank stellt den Kunden fir die Ausfihrung von Anlageentscheidungen eine pauschale Vergitung in
Rechnung.Smavesto erhalt hieraus keine Rlckvergitung. Ein Anreiz flr eine haufige Umschichtung (s.g. Churning)
besteht somit nicht.

Bei einer Vermdgensverwaltung sind die Verwaltung und damit auch die Entscheidung Uber den Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten auf den Vermogensverwalter delegiert. Smavesto trifft im Rahmen der mit dem Kunden
vereinbarten Anlagerichtlinien die Entscheidungen (ber Kdufe und Verkdufe, ohne eine gesonderte Zustimmung des
Kunden einzuholen. Diese Konstellation kann einen bestehenden Interessenkonflikt verstarken.

Um diesen Konflikt zu begegnen trifft die Geschaftsfiihrung der Smavesto die Auswahl der Finanzinstrumente fir das
Anlageuniversum als operative Entscheidung ausschliel3lich anhand von objektiven, an den Kundeninteressen ausge-
richteten Kriterien. Es bestehen keine 6konomischen Anreize, bestimmte Anbieter zu bevorzugen.

Wenn Sie weitergehende Fragen zu unserem Umgang mit Interessenkonflikten haben, stellen wir Ihnen jederzeit
gerne weitere Einzelheiten zu den dargestellten Grundsétzen zur Verfigung. Bitte wenden Sie sich zu diesem Zweck
an service@smavesto.de
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