SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

»Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung der Smavesto GmbH"

1. Nachhaltigkeitsrichtlinie der Smavesto GmbH

Dieses Dokument ist auf Grundlage der folgenden Verordnungen entstanden und stellt Informationen zusammen,
die in den dort genannten Artikeln gefordert sind.

1. VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 27. November 2019

2. VERORDNUNG (EU) 2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 18. Juni 2020 -

Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088

3. DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/1288 DER KOMMISSION vom 6. April 2022 zur Erganzung
der Verordnung (EU) 2019/2088.

4. DELEGIERTE VERORDNUNG DER KOMMISSION vom 31. Oktober 2022 zur Ergdnzung der
Verordnung (EU) 2022/1288.

NACHHALTIGKEITSRICHTLINIE

1 2

Vermaogensanlage in Vermogensanlage in nicht
ausschlief3lich nachhaltige ausschliel3lich nachhaltige
Anlageformen Anlageformen

Die Smavesto GmbH bietet die Moglichkeit eine nachhaltige Vermogensverwaltung nach Artikel 8 der 0.g. VO (EU)
2020/852 abzuschliel3en.

Auch die Vermdgensanlage in nicht ausschliellich nachhaltige Anlageformen ist bei Smavesto moglich. Diese Ver-

mogensverwaltung entspricht dann nicht den Anforderungen nach Art. 8 der VO (EU) 2020/852. Uber die Details
informiert die vorliegende Nachhaltigkeitsrichtlinie.
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2 Institutsspezifische Publikationen im Internet

2.1, Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung”
Informationen gemaR Art. 3 Abs. 1, Art. 5 Abs. 1 (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Gemal der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (,,SFDR") ist die Smavesto GmbH verpflichtet, unternehmensspe-
zifische Angaben zu verdffentlichen.

EU-Verordnung 2019/2088 Art. 3.
Transparenz bei den Strategien fiir den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Die Smavesto GmbHwurde 2017 als Tochtergesellschaft der Sparkasse Bremen AG gegriindet.
Die Sparkasse Bremen wurde 1825 gegriindet, um finanzielle Selbstbestimmtheit und damit
gesellschaftliche Teilhabe von breiten Teilen der Bevolkerung zu gewahrleisten. Zugleich hat
die Sparkasse Bremen seit jeher den satzungsmaligen Auftrag, die mittelstdndische Wirt-
schaft mit Finanzdienstleistungen zu versorgen und somit Beschaftigung, Einkommen und
gesellschaftliches Leben in der Region zu fordern. Diese soziale und 6konomische Nachhal-
tigkeit ist also die Grundlage des Geschaftsmodells der Sparkasse Bremen und pragt seit
1825 deren Handeln.

Heute ist Nachhaltigkeit fir uns die Verbindung dieser beiden am Gemeinwohl orientierten
Aufgaben mit dem Schutz der Umwelt. Dies ist im Unternehmensleitbild der Institutsmutter
fest verankert und somit auch fir uns verbindlich.

Wir haben eine nachhaltige Unternehmensfihrung und bekennen uns zu einer nachhaltigen
Geschaftstatigkeit mit ethischen, sozialen und umweltbezogenen Zielen. Daher setzen wir
uns aktiv dafdr ein, die Ziele des Pariser Klimaabkommens zu erreichen. Wir wollen damit
dazu beitragen, die Wirtschaft mit dem Ziel eines besseren Klimaschutzes zu verdandern.

Unser Vermdgensverwaltungsprodukt dient der Verbesserung der Lebensqualitdt der
Menschen im Heute und in der Zukunft. Im Anmeldeprozess bieten wir unseren Kunden die
Option an, in unsere Nachhaltigkeitsvariante der Vermdgensverwaltung zu investieren.

Mit dieser Richtlinie setzen wir diesen Anspruch und dieses Verstdndnis im Hinblick auf nach-
haltige Anlageprodukte im Rahmen der digitalen Vermogensverwaltung bei Smavesto um.
Diese Richtlinie wird regelmaRig von uns Uberprift und bei Bedarf auf neue Entwicklungen
undErkenntnisseangepasst.Nachhaltigkeitsrisikensindbeiunsereninvestitionsentscheidungs-
prozessen in der angebotenen Vermdgensverwaltung ,Smavesto Nachhaltigkeitsvariante”
eingebunden.

Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko verstehen wir ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG), dessen bzw. deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
innerhalb eines Portfolios unserer Kundinnen und Kunden haben kénnte.
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Diesen Risiken begegnen wir durch eine systematische Analyse von Finanzinstrumenten
durch Anlagegrundsatze beziglich der Nachhaltigkeitsfaktoren. Wir gehen dabei zweigeteilt
vor: Wir nutzen die Bewertungen und Analysen von Fonds der auf Nachhaltigkeitsrisiken
spezialisierten Ratingagentur MSCI ESG Research (UK) Limited (MSCI). Diese Bewertungen
integrierenwirim eigenen Investitionsentscheidungsprozess. Wir nutzen fir die Kapitalanlage
ausschliefdlich so genannte ,Leader”, also Fonds die mit den ESG Ratings ,AAA" oder ,AA"
bewertet sind und somit Uber einen berdurchschnittlichen ESG Portfolio Score verfligen.

Der Entscheidungsprozess filtert besonders nachhaltige Fonds und ETFsin die wir investieren.
Dadurch werden die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken systematisch bewertet und
berlcksichtigt. Negative Einfllsse auf die Rendite unserer Vermdgensanlagen unter Nach-
haltigkeitsgesichtspunkten werden so reduziert. Der Vermogensverwaltungsausschuss nutzt
diese Ereignisse, bevoreine Anlageentscheidung getroffenund umgesetzt wird. Das Portfolio-
management kontrolliert regelmalig das Portfolio im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsbewer-
tungen der Ratingagentur.

Um bestimmte Geschaftsfelder und kontroverse Geschaftspraktiken bei Investitionen auszu-
schlieRen, die nicht mit unseren Werten Gbereinstimmen, haben wir Ausschlusskriterien
definiert, sie sind in Anhang 1, Ausschlusskriterien der Smavesto Nachhaltigkeitsvariante” in
dieser Dokumentation dargestellt. Diese Kriterien werden in einem kontinuierlichen Prozess
Gberpriift und weiterentwickelt. Bei Neuinvestitionen werden diese Kriterien unmittelbar
angewendet. Bei Bestandspositionen wird auch die Wirtschaftlichkeit mdglicher Verkaufe
und die aktuelle Marktgegebenheit beachtet. Eine Gewichtung der Nachhaltigkeitsfaktoren
wird nicht vorgegeben, sondern ergibt sich aus dem tatsachlichen Portfolio.

Wir stellen ferner sicher, dass unsere Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager die je-
weils von ihnen ausgewdhlten Finanzinstrumente umfassend kennen und beurteilen kénnen.
Aktuelle Produktkenntnisse, rechtliche und fachliche Grundlagen sowie aufsichtsrechtliche
Entwicklungen werden durch ein qualifiziertes Schulungs- & Weiterbildungsangebot vermittelt.

EU-Verordnung 2019/2088 Art. 5.
Transparenz der Vergiitungspolitik im Zusammenhang mit der Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Neben den vorangehend beschriebenen Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeits-
risiken in den Investmentprozess steht auch unsere Vergitungspolitik mit der Berdcksichti-
gung von Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang.

Wir stellen im Rahmen unserer Vergltungspolitik von Gesetzes wegen sicher, dass die Leistung
unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nicht in einer Weise vergltet oder bewertet wird,
die mit unserer Pflicht, im bestmdglichen Interesse der Kundinnen und Kunden zu handeln,
kollidiert.
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Insbesondere werden durch die Verglitung keine Anreize gesetzt, ein Finanzinstrument in
das verwaltete Portfolio aufzunehmen, welches nicht der Anlagestrategie des Vermdgens-
verwaltungsmandates entspricht.

Ferner ist die Vergltungsstruktur nicht mit einer risikogewichteten Leistung verknlpft und
beglinstigt keine ibermafige Risikobereitschaftin Bezug auf die Aufnahme von Finanzinstru-
menten mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken in das verwaltete Portfolio.

2.2 Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren konsolidiert zu unseren beiden Vermégensverwaltungsprodukten

EU-Verordnung 2022/1288 Art. 5
Zusammenfassung

Smavesto GmbH, LEI: 967600RGHAIXRIOHIVI76

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung ,Smavesto Nachhaltigkeitsvariante” werden die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Im Rahmen
der Vermogensverwaltung ,Smavesto Klassisch” werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren nicht beriicksichtigt.

Diese Erkldrung bezieht sich auf den Zeitraum 01.01.2022 bis 31.12.2022 flir unsere gesamte
Vermaogensverwaltung.

Smavesto bericksichtigt zur Wahrung der Sorgfaltspflicht bei der hauseigenen Vermogens-
verwaltung nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltig-
keitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Unser Investitionsentscheidungsprozess
inkludiert die Betrachtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren im Rahmen von getétigten Investitionen. Dieser Investitionsentscheidungsprozess
ist in den Ublichen Prozessen integriert, die der internen und externen Uberwachung durch
die Revision, Compliance und externen Priifern unterliegen. Die Einhaltung der beschriebenen
organisatorischen Vorkehrungen wird bei Smavesto Uberwacht. So ist sichergestellt, dass
wesentliche nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen in unserer Vermogensverwaltung
bertcksichtigt werden.

Die tabellarische Darstellung der PAI-Indikatoren ist in dieser Erklarung detailliert aufgefihrt.
Diese Daten werden durch unsere Dienstleister aufbereitet und uns zur Verfligung gestellt.
Wir integrieren diese in unseren regelmafRigen Investitionsentscheidungsprozess und
bertcksichtigen diese in den Anlageentscheidungen. MalRnahmen, die eine Verbesserung
dieser Indikatoren ermoglichen, werden immer im Gesamtkontext mit anderen Entschei-
dungskriterien besprochen.
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Die Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren sieht vor, dass die Auswahl der Nachhaltigkeitsindikatoren und
die Ermittlung und Bewertung der wichtigsten Nachhaltigkeitsauswirkungen mit Hilfe der
Bewertungen und Analysen der Ratingagentur MSCI erfolgt. Sie werden regelmalig Gber-
prift und auf dem neuesten Stand gehalten. Dieses ist in unseren Prozessen zur Vermogens-
verwaltung fest verankert und Bestandteil der internen Prozessiiberwachung.

In ihrer Rolle als Vermdgensverwalterin verfolgt Smavesto keine aktive Mitwirkungspolitik.
Sie tritt nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert hat, deren Interessentrdgern
oder mit anderen Aktiondren ein. Sie Gbt keine Stimmrechte aus Aktien aus oder nimmt sonst
im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden Gesellschaften Einfluss. Sie unter-
breitet keine Vorschldge zur Austibung von Stimmrechten.

Smavesto verpflichtet sich mit Blick auf eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung zur
Einhaltung verschiedener Standards und Prinzipien. Smavesto (bernimmt die interne Ethik
- Richtlinie der Muttergesellschaft u.a. zur Verhinderung von Korruption oder Bestechung
sowie eine Richtlinie zur Annahme von Geschenken und Verglnstigungen, die fir alle Mit-
arbeitendenverbindlich sind. Inihrer Rolle als Vermdgensverwalterin orientiert sich Smavesto
bei Investitionsentscheidungen am UN Global Compact und an den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen.

EU-Verordnung 2019/2088 Art. 4. Absatz 3

Erkldrung iiber Strategien zur Wahrung der Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit
den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Smavesto GmbH bericksichtigt zur Wahrung der Sorgfaltspflicht bei der hauseigenen
Vermobgensverwaltung im Sinne der SFDR nachteilige Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Unsere hauseigene Vermogensverwaltung fallt in den Anwendungsbereich der SFDR und
stellt ein nachhaltiges Finanzprodukt gemaf’ Art 8 der Verordnung 2019/2088 dar. Die Ver-
mogensverwaltung der Smavesto GmbH basiert auf Fondsprodukten, diese werden derzeit
nicht anhand der PAI-Indikatoren im Anhang | Tabelle 1 der delegierten Verordnung zur SFDR
ausgewadhlt. Die Smavesto GmbH hat eine eigene Richtlinie fir ihre Nachhaltigkeitskriterien
erstellt.

Im Rahmen unseres Investitionsentscheidungsprozesses werden die verwendeten Nachhaltig-
keitskriterien herangezogen und bewertet. Sollten hierbei Grenzwerte berschritten oder
Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies zu einem Ausschluss des betroffenen Fonds
aus dem Portfolio. Die Smavesto GmbH identifiziert anhand dieser Nachhaltigkeitskriterien,
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ob Wertpapiere die Anforderungen der Portfolioverwaltung an die Nachhaltigkeit erfillen
und in das Anlageuniversum aufgenommen werden kénnen. Durch die regelméaRige Uberprii-
fung der Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien von Wertpapieren im Bestand der Portfolio
verwaltung wird sichergestellt, dass keine Verletzungen der Nachhaltigkeitskriterien erfolgen.

Auf diese Weise wird sichergestellt, dass zum einen nicht in Unternehmen mit besonders
hohen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird und zum anderen diese
Unternehmen bei einer Erhéhung der nachteiligen Auswirkungen aus dem Anlageuniversum
entfernt werden.

Die Nachhaltigkeitskriterien werden regelmaliig analysiert, bewertet und ggf. iberarbeitet.
Bei den Bestdanden wird ein Fonds unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten verkauft, um die
aktuelle Marktgegebenheit berlicksichtigen zu kénnen. Die Einhaltung einer Uberdurch-
schnittlichen Portfolioqualitdt beglnstigt Unternehmen und Investments, die sich vorbildlich
in der BerUcksichtigung der oben genannten Nachhaltigkeitsfaktoren verhalten. Eine Ge-
wichtung der Nachhaltigkeitsfaktoren wird nicht vorgegeben, sondern ergibt sich aus dem
tatsachlichen Portfolio.

Die Smavesto GmbH wird auf Basis einer verbesserten Datenlage priifen, ob sie kiinftig eine
Auswahl der Fondsprodukte anhand der Einstufungen der gesetzlich vorgeschriebenen PAI-
Indikatoren vornehmen kann.

Die Einhaltung der beschriebenen organisatorischen Vorkehrungen wird in der Smavesto
GmbH durch die interne Revision und Compliance und externe Priifer Gberpriift. So ist sicher-
gestellt, dass wesentliche nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen in unserer Vermdgens-
verwaltung bericksichtigt werden.

EU-Verordnung 2022/1288 Art. 6
Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die in den folgenden Tabellen dargestellten Informationen sind vergangenheitsbezogene
Informationen. Sie befinden sich aktuell nicht in einem direkten Investitionsentscheidungs-
prozess. Dieser enthalt qualitative Kriterien, die wir durch unsere Partner MSC| bewerten und
analysieren und durch DSER GmbH (DSER) aufbereiten. Die Datenbasis wird bei unseren
Partnerunternehmen aufgebaut und Smavesto zur Verfligung gestellt. Wir prifen
kontinuierlich die Moglichkeit diese Messgroflen in unseren Investitionsentscheidungs-
prozess zu integrieren.
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EU-Verordnung 2022/1288 Art. 7
Beschreibung der Strategie zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren hat die Geschaftsfiihrung am 01.12.2022 genehmigt. Verant-
wortlich fir die Umsetzung der Strategien ist das Portfoliomanagement von Smavesto.

Die hauseigene Strategie sieht vor, dass die Auswahl der Nachhaltigkeitsindikatoren und die
Ermittlung und Bewertung der wichtigsten Nachhaltigkeitsauswirkungen mit Hilfe der Be-
wertungen und Analysen der Ratingagentur MSCl erfolgt. Die Strategie wird auf die folgende
Art und Weise auf dem neuesten Stand gehalten und angewandt. Auf Grundlage der Ermittlung
und Bewertung der genannten Dienstleister flihren wir regelmafig, mindestens einmal pro
Jahr, eine Uberpriifung der Strategie durch. Dieses ist in Prozessen zur Vermdgensverwaltung
fest verankert und Bestandteil der internen Prozessiiberwachung.

Die Methoden zur Auswahl der genannten Indikatoren und zur Feststellung und Bewertung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bericksichtigen die Wahrscheinlichkeit des Auf-
tretens und die Schwere der nachteiligen Auswirkungen, einschlieRlich ihres potenziell
irreparablen Charakters, auf die folgende Art und Weise. Auf Basis der Datenermittlung und
Bewertung seitens der Datenlieferanten (berprifen wir regelmaRig auf Basis der Fondsra-
tings der Ratingagentur MSCI die nachteiligen Auswirkungen. In der Art kdnnen wir den Ein-
flussaufdie Wahrscheinlichkeit nachteiligen Auswirkungen positivbeeinflussen. Die mitdiesen
Ermittlungsmethodenverbundenen Fehlermargen sind durch dieses Vorgehen minimal. Diese
Analysen und die Prinzipien dieser Strategie werden regelméaRig Uberprift.

Die verwendeten Daten stammen von unserem Partner, MSCI, und werden durch die DSER
flr Berichte und Analysen aufbereitet.

Die Nachhaltigkeitsrichtlinie stellt den Nachhaltigkeitsinvestmentprozess und unsere interne
Strategie detailliert dar und ist auf unserer Internetseite abrufbar (smavesto.de/nachhaltigkeit).

EU-Verordnung 2022/1288 Art. 8
Mitwirkungspolitik

In ihrer Rolle als Vermdgensverwalterin verfolgt die Smavesto GmbH keine aktive Mitwirkungs-
politik. Sie tritt nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert hat, deren Interessen-
trdgern oder mit anderen Aktiondren ein. Sie (bt keine Stimmrechte aus Aktien aus oder
nimmt sonst im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden Gesellschaften Ein-
fluss. Sie unterbreitet keine Vorschlage zur Ausiibung von Stimmrechten.

Smavesto hat durch Ausschlusskriterien festgelegt, dass keine Finanzinstrumente erworben
werden, die ihrerseits in Unternehmen investieren, die mit einer oder mehreren schweren
Kontroversen in Bezug auf Umwelt, Menschenrechte, Arbeitsrechte, Kundenbeziehungen
und Unternehmens-Governance belastet sind.
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Des Weiteren schlieBen wir Finanzinstrumente aus, die gemald der Ratingmethodik seitens
MSCleinen Governance-Score von kleinerals 2,5 ausweisen. Hierdurch sind die PAI-Indikatoren
10 und 11 durch die Strategie der Vermdgensverwaltung abgesichert und stellen eine
(indirekte) mitwirkungspolitische Malinahme dar.

EU-Verordnung 2022/1288 Art. 9
Bezugnahme auf international anerkannte Standards

Die Smavesto GmbH verpflichtet sich mit Blick auf eine verantwortungsvolle Unternehmens-
fihrungzurEinhaltungverschiedenerStandardsund Prinzipien. Die Smavesto GmbH orientiert
sich an den Richtlinien der Muttergesellschaft, der Sparkasse Bremen AG, und Ubernimmt
deren Verhaltenskodex bzw. deren Richtlinie zur Verhinderung von Korruption oder Beste-
chung sowie eine Richtlinie zur Annahme von Geschenken und Verginstigungen, die fir alle
Mitarbeitenden verbindlich sind. Darlber hinaus orientieren wir uns Analog wie unsere
Konzernmuttergesellschaft an den 6 Prinzipien fir Verantwortliches Bankwesen, den so
genannten ,Principles for Responsible Banking (PRB)“ der Vereinten Nationen (UNEP FI).

In ihrer Rolle als Vermogensverwalterin orientiert sich die Smavesto GmbH bei Investitions-
entscheidungen am UN Global Compact und an den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen. Die Smavesto misst die Einhaltung des UN Global Compact und die der OECD-
Leitsdtze Fir multinationale Unternehmen an den folgenden Indikatoren, die durch MSCI
bereitgestellt werden:

. Indikator Nr. 10 der Tabelle 1 (Annex 1): Verstof3e gegen die Grundsdtze des UN
Global Compact (UNGC) und die OECD-Leitsatze fir Multinationale Unternehmen
. Indikator Nr. 11 der Tabelle 1 (Annex 1): Fehlende Prozesse und Compliance-Mecha-

nismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsdtze und der OECD-
Leitsdtze Flr multinationale Unternehmen.

HierfUr ermittelt die Smavesto GmbH den Anteil der Investitionen in Fonds, in die investiert
wird, die in VerstoRe gegen die UN Global Compact-Grundsétze oder die OECD-Leitsétze flr
multinationale Unternehmen verwickelt waren mit Hilfe des Dienstleisters MSCI. Werden zu
den Fonds, in die wir investieren, bekannt, dass zu deren investierten Unternehmen mehr-
fache oder andauernde VerstéRe bekannt werden, flihrt Smavesto ggf. ein Deinvestment
durch. MSCI gibt hierzu Auskunft in Form von Indikatoren und Kennzeichnungen.

Darlber hinaus bertcksichtigt die Smavesto GmbH mit Hilfe des Dienstleisters MSCI, ob
Unternehmen, in die investiert wird, Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung der UN Global Compact-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fiir multi-
nationale Unternehmen eingerichtet haben.

Die Smavesto GmbH unterliegt bei der nichtfinanziellen Berichterstattung / Nachhaltigkeits-
berichterstattung den Berichtsstandard ihrer Muttergesellschaft, der Sparkasse Bremen.
Einen eigenstdandigen Nachhaltigkeitsbericht erstellt die Smavesto GmbH nicht. Die Informa-
tionen werden in dem Bericht der Sparkasse Bremen aufgenommen.
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EU-Verordnung 2022/1288 Art. 10
Historischer Vergleich

Unternehmen sind im Rahmen ihrer Offenlegungsverpflichtung ab 2023 verpflichtet
Informationen zu publizieren, auf deren Grundlage historische Vergleiche aufgestellt werden
kdnnen. Die Smavesto GmbH stellt die historischen Vergleiche zur Verfligung, sobald die
Unternehmen und die Fondsgesellschaften eine angemessene Daten- und Informations-
bereitstellung sichergestellt haben und wir fir unsere Investitionen eine valide Datenlage
vorfinden.

Datum der erstmaligen Veroffentlichung: 30. Dezember 2022

Anderungshistorie:

1. Anpassung der Informationen an die EU-Verordnung 2022/1288
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3 Unsere vorvertraglichen Informationen

3.1 Smavesto Klassisch

Vorvertragliche Information zu unserem Produkt
»Smavesto Klassisch”
der Smavesto GmbH, LEI Code: 967600RGHAIXR9HIVI76

VorvertraglichelnformationeninderVermégensverwaltung (Art.6 Abs.1,Art.7 Abs.1SFDR
und Art. 7 Taxonomie-VO)

Stand: 26. August 2022

Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen einbezogen
werden gem. Art. 6 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. a) SFDR

Die Smavesto GmbHwurde 2017 als Tochtergesellschaft der Sparkasse Bremen AG gegriindet.
Die Sparkasse Bremen wurde 1825 gegriindet, um finanzielle Selbstbestimmtheit und damit
gesellschaftliche Teilhabe von breiten Teilen der Bevolkerung zu gewahrleisten. Zugleich hat
die Sparkasse Bremen seit jeher den satzungsmaligen Auftrag, die mittelstdndische Wirt-
schaft mit Finanzdienstleistungen zu versorgen und somit Beschaftigung, Einkommen und
gesellschaftliches Leben in der Region zu fordern. Diese soziale und 6konomische Nachhal-
tigkeit ist also die Grundlage des Geschaftsmodells der Sparkasse Bremen und pragt seit
1825 deren Handeln. Die Smavesto GmbH orientiert sich ausdricklich an diesem Selbstver-
standnis der Sparkasse Bremen.

Unsere hauseigene Vermdgensverwaltung ,Smavesto klassisch” ist nicht als Vermogensver-
waltung im Sinne von Artikel 8 oder Artikel 9 Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor klassifiziert.

Wir beziehen Nachhaltigkeitsrisiken in dieser hauseigenen Vermogensverwaltung nicht explizit
ein. Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko verstehen wir ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG), dessen bzw. deren Eintreten
tatsadchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
innerhalb der Portfolios unserer Kundinnen und Kunden haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen sich grundsatzlich positiv und negativ auf die Rendite einer Investition auswirken.
Die negativen Auswirkungen auf die Rendite der Vermdgensverwaltung kénnen nicht
gemessen und gesteuert werden.

Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Rendite der Vermogensverwaltung gem. Art. 6 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) SFDR
Beieiner Vermdgensverwaltung ohne Nachhaltigkeitsmerkmale kannsich die Berticksichtigungvon
Nachhaltigkeitsrisiken positiv oder negativ auf die Rendite dieser Vermogensverwaltung aus-
wirken. Es besteht die Mdglichkeit, Nachhaltigkeitsrisiken, die sich auch negativauf die Rendite
auswirken kénnen, bewusst einzugehen, und die identifizierten Renditechancen zu nutzen.
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Erkldrung gem. Art. 7 EU-Verordnung 2020/0852

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Erklarung zur Beriicksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene der Vermoégensverwaltung gem.
Art. 7 Abs. 1 SFDR (,,comply”)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Informationen tber die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der regelmaRigen
Vermogensibersicht verfligbar und transparent dargestellt.

Keine Beriicksichtigung von PAIl auf Ebene einer ,,nicht nachhaltigen”
Vermogensverwaltung (Art. 7 Abs. 2 SFDR)

Bei den Anlageentscheidungen der hauseigenen Vermogensverwaltung ,Smavesto klassisch”
werden aktuell keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung berUcksichtigt.
Smavesto wahlt im Rahmen ihrer bestehenden Investitionsentscheidungsprozesse derzeit
keine bestimmten Nachhaltigkeitskriterien zur Bestimmung der nachteiligen Auswirkungen
auf die genannten Nachhaltigkeitsfaktoren aus.
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Vorvertragliche Information zu Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

~Smavesto Nachhaltigkeitsvariante” der Smavesto GmbH, LEI Code: 967600RGHAIXR9HIVI76

Okologische und/oder soziale Merkmale.

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

. Ja Nein

Eine nachhaltige Investition ist eine Es wird ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
Investition in eine Wirtschaftstatig- nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

keit, die zur Erreichung eines Um- Umweltziel getatigt: 0% nachhaltigen Investition angestrebt werden,
weltziels oder sozialen Ziels beitragt, erhalt es eine Mindestanteil von 0% von
vorausgesetzt, dass diese Investition nachhaltigen Investitionen

keine Umweltziele oder sozialen

Ziele erheblich beeintrichtigt und in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt

die Unternehmen, in die investiert nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
wird, Verfahrensweisen einer guten okologisch nachhaltig EU-Taxonomie als 6kologisch
Unternehmensfiihrung anwenden. einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist ein Klassifika- in Wirtschaftstétigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt
tionssystem, dass in der Verordnung nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
(EU) 2020/852 festgelegt ist und ein als 6kologisch nachhaltig EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
Verzeichnis von 6kologisch nachhal- einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind.

tigen Wirtschaftstétigkeiten ent-
hélt. In dieser Verordnung ist kein mit einem sozialen Ziel
Verzeichnis der sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten festgelegt.

Nachhaltige Investitionen mit einem Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
Umweltziel kénnten Taxonomie- nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
konform sein oder nicht. sozialen Ziel getdtigt: % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
Jd Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
1 werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Mit Nachhaltigkeitsindi- Smavesto investiert ausschliel3lich in Fondsprodukte und selektiert nur Fonds deren Strategie
katoren wird gemessen, und Management ihrerseits sicherstellen, dass sie ausschlieRlich die im Folgenden beschrie-

inwieweit die mit dem

benen dkologischen und sozialen Merkmalen bei ihren Investitionen in Unternehmen sicher-

Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen stellen
Merkmale erreicht werden.

Die Unternehmen, in die die Fonds investieren, weisen in der Regel ein starkes und/oder sich
verbesserndes Management von finanziell relevanten Umwelt-, Sozial- und Governance
Aspekten auf. Diese Unternehmen sind widerstandsfahiger beziglich negativer Auswirkun-
gen,die durch Nachhaltigkeitsrisiken oder Nachhaltigkeitsereignisse entstehen kbnnen.
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Wir beziehen Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess unserer hauseigenen Vermoé-
gensverwaltung ein. Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko verstehen wir ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG), dessen
bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Investition innerhalb der Portfolios unserer Kundinnen und Kunden haben kénnte.

UnserRatingpartnerist die Ratingagentur MSCI. Diese Agentur bewertet neben Unternehmen
auch die Fonds in Bezug auf die Nachhaltigkeitsrisiken. Aus diesem Grund kénnen wir sicher
stellen, dass die Agentur die Nachhaltigkeitsrisiken und -faktoren konsistent auf Ebene der
Unternehmensbewertung und der Fondsbewertung angewendet werden und fir uns Gber
prifbar sind.

Es erfolgen keine Investments in Unternehmen im Falle kontroverser Geschaftspraktiken
und/oder eines Verstolles gegen festgelegte internationale Normen. Investitionen in Finanz-
instrumente mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen werden ausgeschlossen. Ein weiteres
Merkmal des Finanzprodukts ist die Einhaltung eines tiberdurchschnittlichen Portfolio-ESG-
Scores bestehend aus einer Vielzahl an Indikatoren aus Umwelt, Gesellschaft und Unterneh-
mensfihrung. Smavesto hat als Mindestmald die ,Leader” (Ratingnoten AAA und AA) des
Ratinganbieters MSCI festgelegt. Darliber hinaus die genannten eigenen ergdnzenden Aus-
schlusskriterien von Geschaftsfeldern, die teilweise mit Umsatzgrenzen belegt sind.

Nachhaltigkeitsrisiken, die sich negativ auf die Rendite auswirken kénnen, kdnnen so zwar
nicht vermieden, aber reduziert werden. Gleichzeitig kdnnen Nachhaltigkeitschancen aber
auch aktiv zur Steigerung der Renditechancen beitragen.

Die Vermdgensverwaltung erzielt derzeit keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen
(ESG-Auswirkungsbezug) gemal3 Artikel 2 Nummer 17 der EU-Verordnung 2019/2088. Die
Finanzprodukte werden aktuell in Deutschland den Nachhaltigkeitsanforderungen
kontinuierlich angepasst und erweitert. Smavesto priift regelmaRig die Finanzprodukte und
integriert ggf. einen Mindestanteil in unsere Vermogensverwaltung, sobald die Angebote an
Finanzprodukten dieses ermdglichen.

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der mit der Vermogensverwaltung beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale benannt.
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekédmpfung von

Korruption und Bestechung.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung der Smavesto GmbH - 12/2023

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Grundlage unserer Auswahl an nachhaltigen Finanzinstrumenten sind die Einstufungen von
MSCI, die mit Gber 250 Analysten weltweit regelmaRig die Rohdaten von Uber 8.500 Unter-
nehmen und 650.000 Aktien- und Rentenfonds-Portfolios auswertet. Hierbei werden Finanz-
instrumente unterschiedlichster Lander und Branchen mithilfe der einheitlichen Skala des
ESG-Ratings in verschiedenen Kategorien zur Nachhaltigkeit bewertet und so vergleichbar
gemacht. Selbstverstandlich wahlen wir fir Ihr Nachhaltigkeitsportfolio ausschlief3lich Finanz-
instrumente aus, die eine erstklassige Bewertung innerhalb der drei Sdulen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung besitzen, also mindestens das Rating ,AA" erhalten haben. Diese
Gruppe von Fonds wird als Leader bezeichnet und verfligt Gber eine starke Auspragung zur
Nachhaltigkeit. Zusatzlich zum ESG-Rating berlcksichtigt Smavesto im Rahmen ihrer Investi-
tionsentscheidungen sogenannte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren (,PAI“, Principal Adverse Impact). Nachhaltigkeitsfaktoren bezeichnen in diesem
Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Die Berlcksichtigung der PAl erfolgt
durch unsere verbindlichen Ausschlusskriterien, die im Anhang 1 aufgefihrt sind.
SmavestodarfnichtinFinanzinstrumenteinvestieren, firwelche (noch) keine Datendes Daten-
providers MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden
kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald fir solche
Investmentvermogen Daten vorhanden sind, werden die genannten Ausschlusskriterien ein-
gehalten bzw. betreffende Produkte deinvestiert.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigung” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Eine nachhaltige Investition ist eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung der Umweltziele beitragt. Die Vermdgensverwaltung plant keinen konkreten
Anteil an nachhaltigen Investitionen. Die mit der Vermdgensverwaltung getétigten nachhal-
tigen Investitionen beziehen sich auf die Umweltziele alternative Energien, Energieeffizienz,
nachhaltiger Umgang mit Wasser und nachhaltige Landwirtschaft sowie die sozialen Ziele
Behandlung schwerer Krankheiten, Bildung. Der konkrete Anteil der nachhaltigen Investitionen
ist nicht durch die Vermogensverwaltung vorgegeben. Er ergibt sich aus den im Vorfeld aus-
gewdhlten Finanzprodukten.
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Diese ausgewahlten Finanzprodukte tragen zu diesen Zielen bei, indem erzielte Umsatze
der Unternehmen durch Produkte und/oder Dienstleistungen sich positiv auf die Umwelt-
ziele auswirken sollen. Die Information zu Umsatzen der Unternehmen zu den genannten
Nachhaltigkeitszielen basiert auf den hierzu bereitgestellten Daten des Nachhaltigkeits-
spezialisten MSCI, deren Kennzahlen und Ratings wir im Auswahlprozess der Finanzprodukte
nutzen (siehe auch Anhang 1).

[ ) Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzproduktteilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Eine nachhaltige Investition, die einen positiven Beitrag
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz Vermeidung er- zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel leistet, darf gleich-
heblicher Beeintrichtigungen” festgelegt, nach dem zeitig keinem anderen Umwelt- oder sozialen Ziel erheblich
Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-

Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und ] ) )
es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt. einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Um dies

schaden und das Unternehmen muss Verfahrensweisen

. . o sicherzustellen wird die Unternehmensfihrung basierend
Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachti-

gungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt auf Informationen des Datenversorgers MSCI bewertet
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die und Uberwacht.

EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige Wirtschafts- . . . . .
iR e e, Be Cam veieTenea Es werden zusatzlich die Indikatoren fir nachteilige Aus-

Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investi- wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt:
tionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6ko- B. Treibh .. E tin Unt h-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. z. b. reibnausgasemissionen, tngagement in Unterne

men, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind,

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kolo-
gische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich be-
eintrachtigen. fen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und

Emissionen in Wasser, Engagement in umstrittenen Waf-

biologische Waffen). Diese werden durch Ausschlusskri-

terien bzw. Umsatzgrenzen bericksichtigt.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unter-
nehmenundden Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang?

Zusatzlich wird die Einhaltung der internationalen Grundsatze des UN Global Compact und der
OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen berwacht. Ausgeschlossen werden Fonds,
bei denen eine Kontroverse mit sehr schwerwiegenden Auswirkungen, ein Verstol3 gegen eine
der genannten internationalen Grundsatze oder eine Kontroverse mit anhaltend schwer-
wiegenden Auswirkungen sowie Beobachtungsstatus bei einer internationalen Norm vorliegt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien Fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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o Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
@ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
X Ja
Nein

Mit diesem Produkt werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltig-
keitsfaktoren bertcksichtigt. Im Folgenden werden diese benannt:

Indikator 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind,

Indikator 10: Verstolie gegen die UNGC-Grundsatze und die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen

Indikator 11: Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Ein-
haltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsétze fir multinationale Unternehmen

Indikator 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen und biologische Waffen)

Die Berlcksichtigung der genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren erfolgt durch eine aktive Steuerung im Rahmen des Investmentprozesses der
Vermogensverwaltung. Dariber hinaus gibt es weitere Ausschlusskriterien, die wirim Anhang
1 aufgefihrt haben.

Nachteilige Auswirkungen durch Verstdlse gegen die Grundsatze des UN Global Compact und
OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen werden berlcksichtigt, in dem keine
Investitionen in Unternehmen, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRen
oder Fonds, die in Unternehmen mit VerstoRen gegen die Grundsdtze des UN Global Compact
investieren oder in Unternehmen erfolgen, die nicht die OECD-Leitsdtze fir multinationale
Unternehmen beachten.

Unser Investmentprozess Gberpriift diese PAls grundsatzlich fiir alle Fondsprodukte, die uns
zur Auswahl stehen. Daher sind diese PAls in der gesamten Vermogensverwaltung der Nach-
haltigkeitsvariante bertcksichtigt.

Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sind im Anhang zum regelmafigen Bericht verflgbar.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir Investi-
tionsentscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz

berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen

einer guten Unternehmens-

fihrung umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuervor-

schriften.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung der Smavesto GmbH - 12/2023

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt

Bei der Auswahl der Finanzinstrumente werden Nachhaltigkeitskriterien, insbesondere 6ko-
logische und soziale sowie Gesichtspunkte der Unternehmensfiihrung, berlicksichtigt.
Finanzinstrumente und/oder Emittenten werden gemal’ nachvollziehbarer Nachhaltigkeits-
kriterien bewertet und entsprechend klassifiziert. Die Anlagestrategie der Vermogensver-
waltung umfasst dabei die Anwendung sog. Mindestausschlisse auf Unternehmen, die Uber-
wachung von Kontroversen und Normeinhaltungen von Unternehmen sowie den Ausschluss
von Finanzinstrumenten mit direktem Bezug zu Agrarrohstoffen.

Die kontinuierliche Umsetzung der Anlagestrategie im Investmentprozess der Vermogens-
verwaltung basiert u. a. auf der Verwendung von Daten des Nachhaltigkeitsspezialisten MSCI.
Diese werden derzeit laufend durch den Anbieter in aktualisierter Form bereitgestellt. Der
Kontrollprozess findet regelmaRig, mindestens einmal monatlich, statt

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Bei den Investitionsentscheidungen im Rahmen der Anlagestrategie ist die Erflllung der
nachfolgend beschriebenen Nachhaltigkeitskriterien verbindlich: Finanzinstrumente muissen
bei der Ratingagentur MSCI ein Nachhaltigkeitsrating von mindestens AA (auf der Skala von
CCC bis AAA) erhalten. Diese ,Leader” Fonds werden durch weitere Kriterien auf die Ziel-
erreichung analysiert und bewertet. Dartber hinaus haben wir eigene Ausschlusskriterien
festgelegt, die im Anhang 1 dargestellt sind.

Die Vermdgensverwaltung muss Uber einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen
(Auswirkungsbezug) gemafs Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088)
von mindestens 0% verfligen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Rahmenwerk zur nachhaltigen Vermogensverwaltung sieht keinen Mindestsatz vor. Das
definierte Anlageuniversumsiehtbereitsausschlieflich Fondsvor, die alle definierten Kriterien
erfillen.

Die Vermogensverwaltung enthélt aus strategischen Griinden eine Liquiditdtsquote von 2%,
die bei der Baader Bank liegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Rahmen des Investmentprozesses und des Kontrollprozesses werden fir alle investierten
Unternehmen Kontroversen im Themenfeld Unternehmensfiihrung basierend auf Informa-
tionen des Ratingagentur MSCI bewertet und Gberwacht.
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@

Die Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in bestim-

me Vermdgenswerte an.

Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

® Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

® Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

o Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,

widerspiegeln.

(&

Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen
die Kriterien fur fossiles Gas
die Begrenzung der Emis-
sionen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie
oder COz-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-

schriften.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

4 N

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/
soziale Merkmale
(umfasst Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Zielen)

#2 Andere Investitionen

- J

Der fir die Vermogensverwaltung geplante Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung

Investitionen

der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale gema(’ den verbindlichen Elementen
der Anlagestrategie getdtigt werden (Kategorie #1: Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale) betrdgt 98%.

Das Portfoliomanagement plant keinen strategischen Anteil an Investitionen, die weder auf
die Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind,
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden (Kategorie #2: Andere Investitionen).

Aus operativen Grinden wird eine Liquiditdtsposition in H6he von ca. 2% des Vermdgens
gehalten. Diese Position wird als Sichteinlage bei der Baader Bank gefiihrt.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden keine Derivate eingesetzt, um die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Die Vermogensverwaltung investiert ausschlieBlich in Fondsprodukte, die selbst zu einer
Testierung eines Wirtschaftspriifers verpflichtet sind. Die nachhaltigkeitsbezogenen Infor-
mationen eines Fondsproduktes werden durch unseren Partner MSCI regelmaRig Uberpriift
und validiert. In Form von Analysen und Bewertungen stellt MSCI uns die Informationen zur
Verfligung, auf deren Basis Investitionsentscheidungen getroffen werden.

Die Vermogensverwaltung darf nach der Anlagestrategie bis zu 100% der Vermogensalloka-
tion in Staatsanleihen investieren. Es gibt bisher keine anerkannte Methode, um den Anteil
der Taxonomie-konformen Aktivitdten bei Investitionen in Staatsanleihen zu ermitteln.

Zur Berechnung des Anteils der Taxonomie-konformen Investitionen werden Daten heran-
gezogen, die von externen Datenanbietern (MSCI) zur Verfligung gestellt werden.

Aktuell wird kein konkretes Mindestmaf3d benannt.
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Ermdglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den

Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO.-armen Alter-
nativen gibt und die unter
anderem Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-

sprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

X Ja
X in fossiles Gas X in Kernenergie

Nein

Die Nachhaltigkeitsrichtlinie schliel3t Investitionen in die Bereiche fossiles Gas und/oder

Kernenergie nicht vollstdndig aus. Die Atom-Industrie ist mit einem Umsatzanteil von maximal

5% zuldssig. FUr die Gas-Industrie gibt es aktuell keine Einschrankung. Die unten stehende

grafische Darstellung verdeutlicht die Anteile fiir unser Musterportfolio.

Die Finanzprodukte werden aktuell in Deutschland den Nachhaltigkeitsanforderungen konti-

nuierlich angepasst und erweitert. Wir prifen regelmafig die Finanzprodukte und integriert

einen hoheren Mindestanteil in unsere Vermogensverwaltung, sobald die Angebote an

Finanzprodukten dieses ermdglichen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-
formitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-

anleihen umfassen.

-

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen

fossiles Gas

Kernenergie
ohne fossiles Gas,
ohne Kernenergie

* Nicht taxonomie-
konform:

\_

« Taxonomiekonform:

« Taxonomiekonform:

« Taxonomiekonform:

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen

« Taxonomiekonform:
@ fossiles Gas
« Taxonomiekonform:
Kernenergie

« Taxonomiekonform:
ohne fossiles Gas,
ohne Kernenergie

« Nicht taxonomie-
konform:

J

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und

ermoglichende Tatigkeiten?

Aktuell wird kein konkretes Mindestmal3 benannt.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung der Smavesto GmbH - 12/2023
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(&

Nicht EU-Taxonomie
konform sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-Taxonomie

nicht bertcksichtigen.

@) ]
()

4

M&

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen ¢kologischen
oder sozialen Merkmale

erreicht.

&R

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die Vermogensverwaltung plant aktuell keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen,
die zur Erreichung eines Umweltziels beitragen und deren wirtschaftliche Tatigkeit nicht als
nachhaltige Investition im Sinne der EU-Verordnung 2020/852 klassifiziert ist.

Die Vermogensverwaltung sieht eine optimale Vermdgensallokation unter Berlicksichtigung
der Nachhaltigkeit, der Rendite- und der Risikosteuerung vor. Aus diesem Grund ist es phasen-
weise moglich auch in nicht Taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten zu investieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die Vermogensverwaltung plant keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die zur
Erreichung eines sozialen Ziels beitragen.

Welche Investitionen Fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen d6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investitionen fassen wir Investitionen, flr die keine nachhaltigkeitsbezogenen
Daten vorliegen, oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung zusammen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Es wird kein Index als Referenz verwendet.

e Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Es wird kein Index als Referenz verwendet, der kontinuierlich auf die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

e Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die

Indexmethode sichergestellt?
Es wird kein Index als Referenz verwendet, auf den die Anlagestrategie auszurichten ist.

e Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Da kein Index als Referenz verwendet wird, ist ein Vergleich mit anderen Marktindizes nicht
moglich.

e Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Da kein Index als Referenz verwendet wird, ist ein Verweis auf eine Berechnungsmethodik
nicht moglich

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie unter www.smavesto.de.
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Anhang 1
Ausschlusskriterien der Smavesto Nachhaltigkeitsvariante

Grundlage unserer Auswahl an nachhaltigen Finanzinstrumenten sind die Einstufungen von
MSCI, die mit Gber 250 Analysten weltweit regelmaRig die Rohdaten von Uber 8.500 Unter-
nehmen und 650.000 Aktien- und Rentenfonds-Portfolios auswertet. Hierbei werden Finanz-
instrumente unterschiedlichster Lander und Branchen mithilfe der einheitlichen Skala des
ESG-Ratings in verschiedenen Kategorien zur Nachhaltigkeit bewertet und so vergleichbar
gemacht. Selbstverstandlich wahlen wir im Rahmen unserer ,Smavesto Nachhaltigkeits-
variante” ausschlieRlich Finanzinstrumente aus, die eine erstklassige Bewertung innerhalb
der drei Sdulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung besitzen, also mindestens das
Rating ,AA" erhalten haben.

Das ESG Rating basiert auf einer siebenstufigen Skala (LAAA-CCC') und unterliegt einer
quantitativen, mehrstufigen Analyse.

Selbstverstandlich wahlen wir fir Ihr Nachhaltigkeitsportfolio

8.6 ausschlieRlich Finanzinstrumente aus, die eine erstklassige
LEADER . R .
Bewertung innerhalb der drei Sdulen Umwelt, Soziales und
7.1
Unternehmensfiihrung besitzen, also mindestens das Rating
5.7 LJAA" erhalten haben.

4.3 AVERAGE Dabei werden ausschlieBlich solche Fonds berlcksichtigt,
2.9 die in ihrem jeweiligen Fondsprospekt ESG-Anlagerichtlinien
aufgestellt haben.

1.4
<14 Ausfihrliche Informationen zu den ESG-Ratings sowie der
Methodik von MSCI finden Sie auf der Homepage von MSC:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings
Ausflhrliche Informationen zu den ESG-Ratings sowie der Methodik von MSCI finden Sie auf
der Homepage von MSCI (www.msci.com).

Zusatzlich zum ESG-Rating berlcksichtigt Smavesto im Rahmen ihrer Investitionsent-
scheidungen sogenannte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(,PAI", Principal Adverse Impact). Nachhaltigkeitsfaktoren bezeichnen in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdampfung von Korruption und Bestechung. Die Berlicksichtigung der PAl erfolgt durch die

folgenden verbindlichen Ausschlusskriterien.
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung der Smavesto GmbH - 12/2023 Seite 31 von 32



SMAVESTO

EINFACH ANLEGEN

Diese besagen, dass keine Finanzinstrumente erworben werden:

1. die ihrerseits in Unternehmen investieren, die mit einer oder mehreren schweren
Kontroversen in Bezug auf Umwelt, Menschenrechte, Arbeitsrechte, Kundenbezie-
hungen und Unternehmens-Governance belastet sind;

2. die ihrerseits in Unternehmen investieren, die Umsétze aus der Herstellung und/oder
dem Vertrieb von Streumunition, Landminen, biologischen oder chemischen Waffen,
Waffen aus angereichertem Uran, Brandwaffen und oder nicht nachweisbaren Frag-
menten generieren;

3. dieihrerseitsin Unternehmen investieren, die fir eine Beteiligung an der Herstellung
konventioneller Waffen gekennzeichnet sind. Dazu gehoren Hersteller von konven-
tionellen Waffensystemen und -komponenten, wenn der Umsatzanteil mehrals 10 %
betragt.

4, die ihrerseits in Unternehmen investieren, die durch eine hohe Beteiligung an Tabak-
geschéften auffallen. Dazu gehdren Tabakproduzenten, die => 5 % des Umsatzes
erwirtschaften, und Tabakeinzelhandler, -lieferanten und -handler, wenn der Gesamt-
umsatz mehr 15 % betragt;

5. die ihrerseits in Unternehmen investieren, die durch eine Beteiligung an der Kern-
energie gekennzeichnet sind. Darin enthalten sind Versorgungsunternehmen mit
nuklearer Stromerzeugung oder installierter Leistung von mehr 10 %.

6. deren gewichteter Durchschnitt des Prozentsatzes an Einnahmen jedes Emittenten,
die durch Waren und Dienstleistungen an thermischer Kohleférderung, unkonven-
tioneller und konventioneller Ol- und Gasférderung, Olraffination sowie Einnahmen
aus der thermischen Kohleverstromung, auf Flissigbrennstoff basierende Strom-
erzeugung oder auf Erdgas basierende Stromerzeugung generiert werden und ins-
gesamt 5 % nicht Gbersteigen.

7. dieihrerseits in Unternehmen investieren, deren Governance-Score kleiner gleich 2,5
betrdgt. Damit missen 97,5% des gewichteten Engagements in Wertpapiere solcher
Emittentenbzw. Portfoliounternehmeninvestiertsein, die beiihrer Geschaftstatigkeit
diein Art. 2 Nr. 171 der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Governance-Aspekte
beachten.
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